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Esta apresentação pode conter afirmações e informações prospectivas relacionadas à Companhia que refletem a
atual visão e/ou expectativas da Companhia e de sua administração a respeito de seu plano de negócios.
Afirmações prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmações que denotam previsão, projeção, indicam ou
implicam resultados, performance ou realizações futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”,
“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultará” ou outras palavras ou expressões de acepção semelhante.
Tais afirmações estão sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos
fatores importantes podem fazer com que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos,
objetivos, expectativas, estimativas e intenções expressos nesta apresentação.
Em nenhuma hipótese a Companhia ou suas subsidiárias, seus conselheiros, diretores, representantes ou
empregados serão responsáveis perante quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisões ou atos de
investimento ou negócios tomados com base nas informações e afirmações constantes desta apresentação, e
tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes.
Adicionalmente, esta apresentação também contém certas medidas financeiras que não são reconhecidas no
Brasil (“BRGAAP”) nem pelas Normas Internacionais de Relatório Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) não são auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da
Companhia, e não representa o fluxo de caixa para os períodos apresentados e não devem ser considerados
como substitutos para o lucro (prejuízo) líquido, como indicadores do desempenho operacional da Companhia e,
portanto, não são substitutos do fluxo de caixa, de indicador de nossa liquidez ou como base para a distribuição
de dividendos. O EBITDA não possui significado padronizado e a nossa definição de EBITDA pode não ser
comparável àquelas utilizadas por outras companhias. Essas medidas não têm significados padronizados e podem
não ser comparáveis ​a medidas com títulos semelhantes fornecidas por outras empresas.
A Companhia fornece essas medidas porque as usa como uma medida de desempenho, porém essas não devem
ser considerados isoladamente ou como um substituto para outras medidas financeiras que foram divulgadas de
acordo com o BR GAAP ou IFRS.A Companhia não tem intenção de fornecer aos eventuais detentores de ações
uma revisão das afirmações prospectivas ou análise das diferenças entre afirmações prospectivas e os resultados
reais. Esta apresentação e seu teor constituem informação de propriedade da Companhia, não podendo ser
reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuência por escrito.

Disclaimer
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Receita Líquida de R$ 1 Bilhão em 2021, crescimento
de 32,1% vs. 2020 e 38,1% 4T21 vs. 4T20;

EBITDA 12,7% maior em 2021 vs 2020 e 4,6% maior
no 4T21 vs. 4T20;

EBITDA ajustado (excluindo efeito do hedge)
apresentou crescimento de 131,6% no 4T21 vs. 4T20
e de 85,4% no ano de 2021 vs. 2020;

Lucro líquido de R$176,9 milhões em 2021 e R$72,3
milhões no 4T21;

Aumento na Produção total (boed) de 10,9% em 2021
vs. 2020 e 20,8% no 4T21 vs. 4T20;

Destaques 4T21 & 2021

Conclusão das aquisições dos 
Polos Miranga e Remanso, passando a 

operar o Ativo Bahia de forma integrada;

Em Jan’22 início do fornecimento de gás 
natural e seus líquidos a 4 distribuidores, 

diversificando sua base de clientes. 

Como evento subsequente, Certificação de 
reservas Dez’21 com expressivo aumento de 126% 
no PV10 e taxa de reposição de reservas (RRR) 2P 

de 196% em 2021;
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Desempenho Operacional

2

1

Potiguar E&P S.A.

Polo Riacho da Forquilha 

ATIVO POTIGUAR

32 concessões operadas
1 concessão operada por parceiro* 

(PRSA work interest)
1 bloco exploratório

12 concessões operadas
PetroRecôncavo S.A.

5 concessões operadas
Recôncavo E&P S.A.

9 concessões operadas
SPE Miranga S.A.

Polo Remanso 

Polo BTREC

Polo Miranga

ATIVO BAHIA 

Remanso 
+ BTREC

Produção Média 
Bruta

Em Barris de Óleo 
Equivalente por dia - BOED

2021 2020 ∆%

ATIVO BAHIA 3.965 4.143 -4,3%

ATIVO POTIGUAR 8.426 7.003 20,3%

PRODUÇÃO MÉDIA BRUTA 12.391 11.146 11,2%

* Oscamposde Cardeale Colibri operadospela MandacaruEnergia(antigaPartex) foramanexados, formandoa concessãoCardeal. 
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Produção Mensal por Polo

Com a aquisição do Polo Miranga, 
a Companhia teve crescimento de 
48,5% na produção de Dez’21 vs. 

Dez’20

Ao considerar crescimento 
orgânico (Polo Remanso+BTREC e 

Ativo Potiguar), cresceu 17,7% 
de Dez’21 vs. Dez’20

A produção segue tendência de 
alta, conforme publicado nos 

comunicados de produção 
de Jan’22 e Fev’22

Produção Mensal por Polo| média em barris de óleo equivalentes por dia (boed)

7.867 7.769 7.829 7.866 7.863 8.403 8.826 8.548 8.608 8.845 8.426 8.536 9.549 10.673 11.562

3.674 3.804 3.806 3.721 3.811 3.671 3.601 3.493 3.659 3.590 3.726 3.744
4.029

4.020
3.861

3.559
4.182

4.290

11.540 11.573 11.635 11.587 11.674 12.074 12.427 12.041 12.267 12.434 12.152 12.279

17.138

18.875
19.713

Dez'20 Jan'21 Fev'21 Mar'21 Abr'21 Mai'21 Jun'21 Jul'21 Ago'21 Set'21 Out'21 Nov'21 Dez'21 Jan'22 Fev'22

Potiguar Remanso + BTREC Miranga

48,5%

70,8%

Fonte: Boletim Mensal de Produção
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Tendência continua de alta da 
produção com média de 13.641 
BOED no 4T21

 Retomada dos investimentos após redução das atividades por
impacto da pandemia e recuperação do Brent

 Crescimento da participação do Gás Natural no mix de
produtos indo de 15,1% no 4T20 para 26,2% no 4T21

20,8% 11,4%

Fonte: ANP

9.584 9.578 9.714 9.624 10.073
12.310

1.706 2.019 2.345 2.622 3.568

6.962

11.290 11.597 12.059 12.246
13.641

19.273

4T20 1T21 2T21 3T21 4T21 Média
Jan e Fev'22

Petróleo Gás
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Ativo Potiguar

Entrada da quarta sonda
de produção terrestre no Ativo 

durante o 4T21

Continuação das intervenções de 
Workovers com foco em projetos de 

fraturamentos hidráulicos 
convencionais e completação de poços 

recém perfurados

Incremento na produção de gás 
natural alinhado à melhora nas 
condições de comercialização

Internalizamos serviços  de lama de 
perfuração e de cimentação de poços

18,9% de Produção Incremental no 4T21 vs 4T20

Produção Média Bruta  
Potiguar E&P 

Em Barris de Óleo
Equivalente por dia - BOED

4T21 4T20 ∆%
Óleo 6.689 6.204 7,8%

Gás 2.151 1.229 75,0%

Produção Média Bruta 8.840 7.433 18,9%

18 
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Campanha de Perfuração com 20 
projetos perfurados, dos quais 18 poços 
já produzindo

Ativo Potiguar

18 359 305 441 562 
1.463 
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Produção em BOED # Poços Perfurados Produzindo

RN

Soma da produção média diária dos poços da Campanha de Perfuração 
(Gross WI)

Fonte: Boletim Mensal de Produção
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Produção do 4T21 24,5% maior que no 4T20
Ativo Bahia

BA

3.380 3.253 3.133 2.991 3.384

477 523 561 589
1.417

3.857 3.776 3.694 3.581

4.801

4T20 1T21 2T21 3T21 4T21

Petróleo Gás

*Produção do 4T21 do Ativo Bahia inclui 
25 dias de produção do Polo Miranga

4
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4T20 4T21

# Well Service

# Workovers

# Médio Sondas

3.285 
3.406 

3.559 
4.182 4.290 

Nov-21 Dez-21
(1 a 6)

Dez-21
(7 a 31)

Jan-22 Fev-22

PetroReconcavo

Antigo Operador

30,6%

Polo Miranga | Produção Média na mudança de Operador (boepd)

Número Médio de Sondas Ativas, Workovers e Well Services 
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Resumo Relatório de Reservas Dez-21 

PV(10)1 Reservas 2P: 2,246 MM USD

PV(10) 2P /ação2: 38,56 R$/ação

Reservas 2P adicionadas: 10.8 MMboe

Aumento Líquido das Reservas 2P:     5,3 Mmboe

Taxa de Reposição de Reservas3:       196%

Relação Reserva - Produção4: 28.3  years

Custo de Desenvolvimento de Reservas5: 5.59 USD/boe

Relação de Reservas 1P/2P6: 79%

Reservas de Gás / Reservas Totais7: 39%

Reservas e Produção WI do Grupo PetroReconcavo 

(MMboe)

Notas
(1) Todos os múltiplos calculados com base em reservas brutas de participação.
(2) Receita futura líquida de reservas 2P descontada a uma taxa anual de 10% (conforme relatório de reservas) 
menos a 
dedução estimada do imposto de renda e da dívida líquida em 31-Dez-21 dividida pelo número de ações em 
circulação.
(3) Reservas 2P adicionadas no período (boe) dividido pela produção acumulada no mesmo período (boe).
(4) Reservas 2P (boe) dividido pela produção acumulada no período (boe/ano).
(5) Despesa total de capital (USD) dividida por reservas incrementais (2P menos Reservas  PDP, boe) de acordo 
com relatório de reservas.
(6) Reservas 1P divididas por reservas 2P, de participação brutas (Gross Working Interest).
(7) Reservas de gás 2P (boe, considerando a conversão de 6,0 kcf = 1 boe) divididas por reservas totais 2P (óleo + 
gás, em boe).

150,6
155,9

10,8
(5,5)

Reservas 2P + 2C
31/Dez/2020 (3)

Reservas
Adicionadas

Produção 2021
Acumulada

Reservas 2P
31/Dez/2021(3)
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4.494 
9.573 9.722 

14.489 
18.966 22.324 22.774 21.596 

589 

1.574 2.636 

5.418 

7.883 

12.728 14.128 13.782 

5.083 

11.148 12.357 

19.907 

26.849 

35.051 36.902 35.378 

2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E

Oil + NGL Gas

4.602 4.147 3.711 4.193 4.900 5.323 5.761 6.065 
481 7.001 8.402 

11.639 
15.397 18.035 17.661 16.239 

244 

4.075 

6.552 

11.693 13.480 13.074 

5.083 
11.148 

12.357 

19.907 

26.849 

35.052 36.902 35.378 

2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E
REMANSO + BTREC RIACHO DA FORQUILHA MIRANGA

Produção Bruta por 
Produto (media BOED) 1,2

Produção Bruta por 
Cluster (avg. BOED)1,2

Notas: 1) Números pós 2021 com base nas estimativas de reservas 2P apresentadas nos relatórios 
de reserva, dividido por 365 dias (para indicar volume diário); 2) Conversão de volumes de gás para 
boe: 6,0 kcf = 1 boe

Polo 
Riacho da 
Forquilha 

2

Polo 
Miranga

Polo Remanso 
+ BT Rec 1

3

Visão Geral do Relatório de Reservas 2P
Produção média de Jan-Fev’22 já

atingiu 97% dos volumes médios

esperados para 2022 antes do previsto
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Custo médio de produção por Boe de 
US$13,50 no 4T21 e US$12,86 em 2021

12

Custo Médio de Produção Consolidado (US$/boe)
Principais destaques:

• Custos associados ao processo de
conclusão das aquisições dos Polos
Remanso e Miranga

• Aceleração da produção com retorno
de poços de alta vazão

• Manutenção de ativos recém
adquiridos e ampliação do programa
de confiabilidade;

• Reajuste nos salários em 9,7% (IPCA
acumulado dos últimos 12 meses) a
partir de Set’21 (acordo coletivo)

20
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21
,1

1 

10
,5

0 

13
,5

0 

12
,8

6 

20,06 
21,72 

14,40 

19,17 
20,18 

15,30 

8,19 
10,41 

9,41 

2018 2019 2020 4T21 2021

Consolidado Bahia Potiguar



Processamento de Gás 
e Condições de Venda

C3+ (NGL)

GLP

C5+

Gás 
Rico 

Gás Seco

Gás Seco

Ativo
Bahia 

Ativo 
Potiguar 

2022-2026

2022-2023

2022-2023

Estação de 
Tratamento de 

Gás
Guamaré

Estação de 
Tratamento de 

Gás
Catu

Tr
an

sp
or

ta
tio

n
N

et
w

or
k

Gás 
Seco

Contratos de venda de gás seco com 
distribuidoras estaduais de gás canalizado 

os preços do C3+, C5+ são 
ajustados conforme contratos de venda, 

com Brent como preço de referência

preço do GLP acompanha os 
preços de mercado praticados

pela Petrobras LCT Guamaré RNGás 
Rico 

Gás 
Seco

Gás 
Seco
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Demonstrativos Financeiros – DRE Resumida

(*) Receita Líquida, incluindo o efeito do hedge

Com foco em executar um plano robusto de investimentos e atenta às oportunidades que possam
acelerar o crescimento através da aquisição de novos ativos, a Administração da Companhia irá
propor aos seus acionistas o pagamento de dividendos referentes ao exercício de 2021 no valor
de R$ 40,6 milhões (R$0,1633 por ação), equivalentes ao dividendo mínimo obrigatório.

*



Impacto do Hedge na Receita Líquida
(R$69,9)MM no 4T21 vs R$41,7 MM no 4T20 e (R$126,8)MM em 2021 vs R$196,9 MM em 2020 

A Companhia deve manter hedgeada parte da sua 
produção líquida projetada (1P) do Ativo Potiguar 
pelos próximos 36 meses com base no seu 
Relatório de Reservas, nas seguintes proporções:

60% da produção (1P) do 13º ao 24º mês;

80% da produção (1P) ou 90% da produção 
(PDP), o menor número entre as duas opções, 
para os primeiros 12 meses;

40% da produção (1P) do 25º ao 36º mês.

No trimestre foram liquidados contratos de hedge num volume de
557 mil barris de petróleo, a um preço médio de US$57,82/bbl.

A controlada Potiguar E&P obteve, em 21 de março de 2022 das
instituições financeiras credoras do contrato de financiamento, waiver
para não celebrar contratos adicionais de hedge de petróleo para o
período que começa em 1º de janeiro de 2022 e termina em 30 de
junho de 2022.

*

* Strike médio dos contratos a termo ainda não liquidados em 31 de dezembro de 2021 
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Preço Histórico Brent Spot x Hedge (US$/boe)

Volume Hedgeado x Preço Contratado por Trimestre (USD/Barril)

Hedges de Petróleo Volume médio hedge para 2022:
• Aproximadamente 5.472 bopd
• Equivale a 28,4% da Produção

média de O&G em Jan e Fev’22
(19.273 boepd)

• Equivale a 44,5% da Produção
média de Petróleo em Jan e Fev’22
(12.310 bopd)

511 483 485 519
434 462 453 447 445

236 260
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54 54
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Demonstrativos Financeiros - Fluxo de Caixa (cont.) 
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Demonstrativos Financeiros - Fluxo de Caixa



Cronograma de pagamentos esperados de custos 
de aquisição pendentes devidos à Petrobras (US$ MM)

2022 2023 2024
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

Miranga

Remanso

Potiguar 56.2 (1)

20.0

5.0

20.0 40.1

Miranga Earn-outs

56.2

5.0

80.1

27.5 27.5

T1

2025

30.185.0

2022 2023 2024
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1

2025Total

Notas: (1) Condicionado à extensão das concessões.

Brent Médio 2022 2023 2024 Total
Abaixo de $50 - - - -
Entre $50 e $55 10.0 10.0 5.0 25.0 
Entre $55 e $60 15.0 15.0 10.0 40.0 
Entre $60 e $65 20.0 20.0 15.0 55.0 
Acima de $65 27.5 27.5 30.0 85.0 

Pagamentos contingentes de acordo 
com o valor médio do petróleo Brent 
ICE datado em cada ano, conforme 
tabela, a pagar em março do ano 
seguinte.

Earn-outs Miranga (US$ MM)
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A Companhia tem Caixa de US$156,4MM, Dívida 
Bancária de US$136,8MM e US$226,4MM a pagar 
à Petrobras de aquisições

(*) Posição de Caixa do 4T21 considera taxa de dólar de 31/12/2021 (R$/US$ 5,5805)
(**) Pagamentos contingentes, atrelados a diferentes faixas possíveis do preço de referência do óleo (Brent)

Cronograma estimado de pagamentos das dívidas e aquisições ($ MM)

156,4

52,9 55,8
28,1

81,2

20,0

40,1

27,5
27,5

30,1

4T21
Posição de Caixa

2022 2023 2024 2025

Caixa Dívida Aquisições (*) Possíveis Earn Out (**)
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Próximos passos
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Continuar a explorar e desenvolver oportunidades de 
M&A com uma visão de longo prazo.

Aceleração do programa de investimentos para 
aumento da produção, incluindo continuação da 
perfuração de novos poços infill;

Busca por novas oportunidades dentro do Novo 
Mercado do Gás; e

Elaboração do nosso primeiro Relatório de 
Sustentabilidade e inventário de gases do efeito 
estufa;

Mobilização de mais recursos humanos, logísticos e 
equipamentos; 
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