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1.1 Historico do emissor

Data de Constituicdo do Emissor 21/07/1999

Forma de Constituicdo do Emissor Sociedade por acdes

Pais de Constituicao Brasil

Prazo de Duracéo Prazo de Duracéao Indeterminado
Data de Registro CVM 30/04/2021

A PetroReconcavo € uma operadora independente de exploracéo e producado de petréleo e gas
natural em campos onshore, pioneira na operacdo e producado de campos maduros no Brasil,
constituida em 21 de julho de 1999, com o objetivo de se tornar uma das principais empresas
independentes do setor de E&P, especializada no desenvolvimento e recuperacdo de Campos
Maduros onshore.

A PetroReconcavo traz consigo a experiéncia dos seus acionistas, empresas também ligadas a
esta atividade como a PERBRAS - EMPRESA BRASILEIRA DE PERFURACOES LTDA., que ja
trabalhou em quase todas as regifes e campos de petréleo onshore do Brasil durante mais de
50 anos, a PETROSANTANDER, que cedeu alguns de seus quadros para composi¢ao da equipe
técnica da PetroReconcavo e tem relevante experiéncia internacional na operacdo de campos
maduros de petréleo e a gestora de recursos OPPORTUNITY, fundada em 1994, sendo um dos
maiores gestores de fundos de investimento do Brasil.

Em 1° de fevereiro de 2000, a PetroReconcavo celebrou um Contrato de Producdo com a
Petrobras, que lhe permitiu operar 12 (doze) Campos Maduros localizados na Bacia do
Recéncavo.

A partir de 2002, a Companhia participou da quarta, sexta e nona rodadas de licitagbes da ANP
e adquiriu concessdes de 03 (trés) blocos com participacdo de 100%. Desde a aquisicdo dos
direitos de concessao sobre esses blocos, foram desenvolvidos, com sucesso, 5 (cinco) campos
(Acaja- Burizinho, Lagoa do Paulo Norte, Lagoa do Paulo e do Paulo Sul e Juriti) do Polo BTREC
e colocados em operagdo uma série de pogos que contribuiram no aumento da producédo do
referido Polo, anteriormente detido por sua subsidiaria Recéncavo E&P S.A, aquela data, sua
subsidiaria, atualmente extinta por incorporacgao pela PetroReconcavo S.A..

A partir de 2008, em busca continua por oportunidades de produtividade e reducéo de custos, a
Companhia iniciou um processo de aquisicdo de equipamentos para internalizacdo de algumas
atividades que usualmente séo terceirizadas com a operacao e manutencdo de sondas proprias
de producdo, perfuracdo e unidades de servicos (acidificacdo e estimulagdo organica,
fraturamento hidraulico convencional, inspec¢do de tubos, oficina de bombas, dentre outros), para
evitar a contratacdo de servicos terceirizados mais onerosos e menos eficientes.

Em 2014, iniciou, em parceria com a AVSI Brasil, o CIRANDA VIVA RECONCAVO, um projeto
social que atua com as comunidades de Pedras, Flechas e Veadinho, no municipio de Catu,
Estado da Bahia, com o objetivo de auxiliar as comunidades a se desenvolverem de forma
sustentavel, resgatando e valorizando sua cultura e identidade.

Em 2018, A Companhia iniciou um projeto de transformacado digital com a implantacdo de
moderna infraestrutura de telecomunicacdo e automacéo para a operacdo dos campos visando
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melhorar a eficiéncia operacional, aumentar a seguranca da operacao e reduzir custos.

Em 2019, por meio do programa de desinvestimento de ativos da Petrobras, a Companhia
adquiriu, através da Potiguar E&P, aquela data, sua subsidiaria, atualmente extinta por
incorporacgdo pela PetroReconcavo S.A. a compra de 100% da participacdo da Petrobras em um
conjunto, a época, de 34 (trinta e quatro) — sendo 30 (trinta) integralmente detidas pela Petrobras
e adquiridas pela Companhia e 4 (quatro) detidas pela Petrobras em parceria com Sonangol
Hidrocarbonetos Brasil Ltda, e Partex Brasil Ltda (atual Mandacaru Energy) - concessfes em
terra na Bacia Potiguar, no Rio Grande do Norte, denominado Polo Riacho da Forquilha.

Em 2020, durante a sessao publica de apresentacgédo de ofertas do 2° Ciclo da Oferta Permanente
da ANP realizada no dia 4 de dezembro de 2020, na cidade do Rio de Janeiro, a Companhia
arrematou um bloco terrestre na area POT-T-702, apresentando um bodnus de assinatura de R$
75.000,00 (setenta e cinco mil reais), com um PEM (Programa Explorat6rio Minimo) de 1.000 UT
(Unidades de Trabalho), com investimento previsto na fase de exploracdo de R$6.000.000,00
(seis milhBes de reais), com duracdo de 5 anos, em uma area de 17,18 km2. A Companhia
apresentou os documentos de qualificacdo no dia 4 de janeiro de2021. A Adjudicacao do objeto
e homologacéo da licitacdo, a qualificacédo de subsidiaria (Potiguar E&P), pagamento do bénus,
0 envio do comprovante e assinatura do contrato de concessdo pela Companhia ja foram
concluidos.

Em 23 de dezembro de 2020, por meio do programa de desinvestimento de ativos da Petrobras,
a Companhia assinou contrato para a aquisicdo de 100% da participacdo da Petrobras em 12
(doze) campos terrestres denominados Brejinho, Canabrava, Cassarongongo, Fazenda Belém,
Gomo, Mata de S&o Jodo, Norte Fazenda Caruacu, Remanso, Rio dos Ovos, Rio Subaima, S&o
Pedro e Sesmaria, que constituem o Polo Remanso. Também no programa de desinvestimento
de ativos da Petrobras, em 24 de fevereiro de 2021, a Companhia, através da SPE Miranga S.A.,
aquela data, sua subsidiaria, atualmente extinta por incorporagdo pela PetroReconcavo S.A.
“SPE Miranga”), assinou contrato para a aquisicao de 100% da participacao da Petrobras em 9
(nove) campos terrestres denominados Apraius, Biriba, Fazenda Onca, Jacuipe, Miranga,
Miranga Norte, Rio Pipiri, Riacho S&o Pedro e Sussuarana, que constituem o Polo Miranga.

Em 05 de Maio de 2021, a Companhia realizou a sua abertura de capital através de Oferta
Publica de Ac¢des e listagem no Novo Mercado da B3.

Em 07 de dezembro de 2021, a Companhia assumiu as operacdes dos nove campos que
compdem o Polo Miranga, através da SPE Miranga S.A..

No dia 23 de dezembro de 2021, a Companhia assumiu, como concessionaria, as operac¢des do
conjunto de 12 (doze) campos terrestres de exploragdo e producao de petréleo e gas natural,
denominados Polo Remanso, no Estado da Bahia.

Em 2022, a Companhia realizou uma oferta publica de distribuicdo de acdes ordinarias,
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragcadas de quaisquer 6nus ou
gravames, de emissdo da Companhia (“A¢des”). Foram emitidas 44.000.000 (quarenta e quatro
milhdes) de novas Acbes de emissdo da Companhia a R$23,50 (vinte e trés reais e cinquenta
centavos), equivalendo-se ao montante de R$1.034.000.000,00 (um bilhdo e trinta e quatro
milhdes de reais).

Em 02 de setembro de 2022, o Conselho de Administracdo da Companhia se reuniu para tomar
conhecimento da proposta de reorganizacdo societaria envolvendo a incorporacdo, pela
Companhia, de suas subsidiarias SPE Miranga S.A., Reconcavo E&P S.A. e Potiguar E&P S.A.,
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bem como a liquidacédo (por meio de dissolucdo) da Reconcavo America LLC ("Reorganizacao”).

Em 27 de dezembro de 2022, o “Quota Purchase Agreement” foi celebrado entre a Companhia
e 0s so6cios da Maha Energy Brasil Ltda. (“Maha Brasil”), com o propésito de regular os termos e
condi¢des da aquisicdo da totalidade do capital social da Maha Brasil pela Companhia (“QPA” e
“Operagao”, respectivamente). A Maha Brasil possuia participacdo em 6 (seis) contratos de
concessdo, 0s quais abrangiam o Campo de Tartaruga (75% de participacdo, em parceria com
a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras), localizado na Bacia de Sergipe, o Campo de Tié e blocos
exploratorios localizados na Bacia do Reconcavo (100% de participagédo). Em 28 de fevereiro de
2023, a Companhia concluiu a aquisicdo da totalidade das quotas (“Aquisi¢cdo”) de emissdo da
Maha Brasil.

Em 2023, a Companhia adquiriu 2 blocos exploratérios localizados na Bacia Potiguar, no estado
do Rio Grande do Norte, no 4° Ciclo da Oferta Permanente de Concessado da Agéncia Nacional
de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis.

Em 04 de junho de 2024, a Companhia assinou um contrato de Farm-out com a Mandacaru
Energia Ltda, para a venda de 50% da sua participagdo em sete concessdes, atualmente detidas
em sua totalidade pela Companhia. As concessdes estdo localizadas na Bacia Potiguar, no
estado do Rio Grande do Norte.

Em 04 de junho de 2024, foi realizada a 12 emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, em duas séries para distribuicdo publica, com valor total de
emissdo de R$ 1,13 bilh&o.

Em 27 de junho de 2024, a ANP concedeu a Autorizagdo de Operacédo da Unidade de Tratamento
de Gas Natural Sdo Roque. O comissionamento ocorreu ao longo do més de julho do mesmo
ano, tendo sido iniciadas as entregas de gas tratado diretamente & Bahiagés.

Em 27 de junho de 2024, a Companhia assinou os Contratos Concessdo dos Blocos
exploratérios POT-T-492 e POT-T793, localizados na Bacia Potiguar, adquiridos pela Companhia
no 4° Ciclo da Oferta Permanente de Concessao da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural
e Biocombustiveis.

Em 21 de outubro de 2024, foi liquidada a 22 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acles, da espécie quirografaria, em duas séries para distribui¢cdo publica, com valor total de
emissdo de R$ 650 milhdes.

Em 31 de outubro de 2024, em Reunido do Conselho de Administragéo, foi aprovado o Final
Investiment Decision da UPGN Miranga, com capacidade de processamento de 950 mil m3/d,
com possibilidade de expanséo para 1,5 milhdes m?¥dia, e valor de investimento estimado em
US$ 60 milhdes. O projeto tem previséo de inicio de execugdo no primeiro semestre de 2025, e
tem expectativa de inicio de operacéo até o final de 2027.

Em 18 de dezembro de 2024, a Companhia firmou um acordo de parceria vinculante com a Brava
Energia S.A. para a aquisicao de 50% da infraestrutura de escoamento e processamento de gas
natural na Bacia Potiguar. A transacéo inclui as UPGNs Il e 1ll, com capacidade total de 3 milhdes
m3/dia, o Gasoduto Livramento/Guamaré e as Esferas de GLP, no Rio Grande do Norte. O valor
previsto é de US$ 65 milhdes, sendo 35% na assinatura dos acordos definitivos e o restante no
fechamento, condicionado ao cumprimento das exigéncias contratuais.

Em marco de 2025, a Companhia amortizou a Ultima parcela referente aos earnouts da aquisi¢ao
de Miranga, além da segunda parcela da aquisicdo da SPE Tiéta, no montante de R$ 205
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milhdes. Com esse pagamento, a Companhia concluiu todos os pagamentos de parcelas
diferidas ou earn-outs do Polo Miranga, restando como sua Ultima possivel parcela de pagamento
de aquisicbes o pagamento de earn-out pela aquisicdo da Maha Energy Brasil Ltda em caso de
preco médio do petréleo em 2025 superior a US$ 80/bbl.

A PetroReconcavo apresenta, portanto, mais de 25 anos de experiéncia comprovada na
operacdo de campos maduros de petréleo onshore, sem ter passado por mudancas de
denominacao, alienacdo ou aquisicao de controle, fusdo, faléncia, concordata, recuperacéo
judicial ou extrajudicial.
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1.2 Descricédo das atividades principais do emissor e suas controladas
Visao Geral

A PetroReconcavo é uma empresa operadora independente de petréleo e gas e uma das lideres na
sua area de atuagdo no Brasil. Com uma trajet6ria de mais de vinte e trés anos, somos especializados
na operacédo, desenvolvimento e revitalizacdo de campos maduros em bacias terrestres de 6leo e gas
(onshore) e acreditamos ter um histérico e escala sem comparaveis neste segmento da inddstria no
pais. Fomos uma das primeiras empresas privadas focadas no onshore a operar no Brasil apés a
quebra do monopdlio estatal e promulgacao da Lei do Petréleo em 1997 e fomos pioneiros em adquirir
campos de petréleo onshore oriundos do recente programa de desinvestimentos da Petrobras com a
aquisicdo do Polo de Riacho da Forquilha concluida em dezembro de 2019.

Somos um dos lideres do setor, possuimos 183,8 milhdes de barris de 6leo equivalente (“MMboe") de
reservas brutas de participagdo da Companhia 2P (Provadas mais Provaveis) certificadas pela
Netherland Sewell & Associates, Inc. (NSAI) em relatérios publicado em 20 de marco de 2025, com
data base de 31 de dezembro de 2024 (“Certificacdo de Reservas 2024”). Contamos com relevante
experiéncia no setor de 6leo e gas, além da capacidade e capacitagdo para explorar novos ativos e
também as futuras oportunidades, sejam elas novas aquisi¢cdes ou potenciais contratos para operar
novos polos, incluindo polos ndo detidos pela Companhia.

Nosso modelo de negdcios baseia-se na compra (ou na prestacdo de servicos de operacdo) de
concessbes de campos onshore maduros, com foco na operacao de forma mais eficiente, revitalizacéo
e extensdo de reservas, se possivel, por décadas. Adquirimos — e pretendemos continuar a adquirir —
reservas maduras, que ainda possuam alto potencial de exploracéo.

Buscamos o desenvolvimento organico de nossa producéo e os numeros, ao longo desse periodo,
refletem o nosso posicionamento no novo mercado do gas natural. Continuamos avangando na criagdo
das condicfes de acesso as infraestruturas essenciais de escoamento e processamento de gas natural,
mediante a contratacdo de servigos na modalidade de “tolling” que nos permite acessar diretamente o
mercado nacional de gés.

Acreditamos que nosso modelo de negécios verticalizado € um diferencial competitivo sustentavel no
mercado. Com mais de 1.700 colaboradores ao final de 2024, nés entendemos ser o maior operador
independente de petrdleo em terra, com representatividade sobre a producédo de petréleo e gas natural
onshore do Brasil.

Temos como pilar do nosso modelo de negdcios o desenvolvimento de novas reservas provadas em
campos ja em produgédo, produzindo com baixo custo operacional e otimizando o fator de recuperacao
dos campos. Em geral, buscamos ser a operadora de nossos campos, de forma a garantir a replicacéo
desse modelo, aplicando o nosso know-how de forma &gil e eficiente.

No dltimo ano de operacdo, nossas reservas brutas 2P (working interest) consolidadas passaram de
um total de 171,9 MMboe em dezembro de 2023, para 183,8 MMboe em dezembro de 2024, de acordo
com os relatérios de reserva da NSAI. A producdo acumulada no ano de 2024 foi de cerca de 9,6
MMboeo que significa uma adi¢éo as reservas 2P de 16,3 milhdes MMboe, representando uma Taxa
de Reposicdo de Reservas (RRR - Reserves Replacement Ratio) de 1,7x.

Grafico 1 — Reservas e Producédo WI PetroRec6ncavo (MMboe)

RRR1,7x
A

183,8

Reservas 2P Reservas Produgdo Reservas 2P
certificacdo 2023 adicionadas 2P acumulada (2024) certificacdo 2024

N&o obstante, a Companhia segue registrando um crescimento robusto, consistente e sustentavel. Em
2024, registramos uma producao de 26,3 mil boe/dia no consolidado do ano, uma marca que representa
um crescimento de 1,4% na comparacdo anual. Vale ressaltar que, desde seu IPO, em maio de 2021,
a Comanhia apresentou um CAGR de producao de 26%, considerando incrementos de producéo tanto
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organicos como inorganicos.

A Companhia realizou um incremento significativo na producdo nos primeiros 3 anos de operacéao,
conforme demonstra o grafico abaixo, construido em base percentual de crescimento.

Grafico 2 — Evolugédo da producao bruta em barris de oleo equivalente em Campos operados pela
PetroRecOncavo — em base 100
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Fonte: informag6es publicas da Agéncia Natural de Petréleo e Biocombustiveis (ANP)

Adicionalmente, fomos capazes de apresentar forte geracdo de fluxo de caixa nos ativos por noés
operados, mesmo durante ciclos de baixa dos precos de petréleo e gas natural, o que acreditamos
demonstrar o sucesso de nosso modelo operacional.

A seguranca, robustez, resiliéncia, e escalabilidade do nosso modelo de negdcio resultam de iniimeros
fatores como a capacidade, experiéncia e comprometimento de nosso time executivo, dos nossos times
técnico e gerencial, dos processos e sistemas desenvolvidos e aprimorados ao longo de nossa
trajetdria, de nossa estratégia de verticalizacdo de servicos de campo, e nossa disciplina financeira e
de alocacao de capital. Todos esses fatores nos torna uma das operadoras independentes mais mais
completas para capturar as recentes oportunidades provenientes da liberalizacdo do mercado de 6leo
e gas no Brasil no segmento de produtores independentes.
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Indicadores Operacionais e Financeiros

A tabela abaixo apresenta nossos principais dados financeiros e operacionais consolidados para os
periodos e datas indicados.

Principais Indicadores rswi") 2021 2022 2023 2024
Receita Liquida 1.040.604 2.975.939 2.814.361 3.264.554
EBITDA 534.806 1.609.420 1.278.144 1.643.036
Margem EBITDA 51,4% 54,1% 45,4% 50,3%
EBITDA Ajustado pelo Hedge 661.586 2.051.051 1.546.353 1.770.248
Margem EBITDA Ajustado 56,7% 60,0% 50,2% 52,2%
Divida Liquida/ EBITDA Gltimos 12 meses -2,14x 2,12x 0,69 x 0,80 x
Lucro Liquido 176.899 1.153.391 708.938 437.498
Lucro Liquido Ajustado’ 176.899 1.153.391 708.938 680.932
Margem Liquida 17,0% 38,8% 25,2% 13,4%
Margem Liquida Ajustada 17,0% 38,8% 25,2% 20,9%
Fluxo de Caixa Livre? (193.382) 278.533 25.357 1.033.720
Produgdo Média Bruta (boe/dia) 12.391 21.287 25.960 26.332
Lifting Cost (USS/boe) S 12,86 S 12,44 S 13,07 § 13,60
Taxa média de cambio (RS/USS) RS 539 RS 516 RS 499 RS 5,39
Preco médio a vista do Petroleo Brent (US$/bbl) § 70,73 § 101,19 $§ 8262 S 80,76

1) Margem liquida corresponde ao lucro liquido/(prejuizo liquido) do periodo dividido pela receita liquida do periodo.

2) Calculamos o EBITDA em consonéancia com a Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 527, de 4 de outubro de 2012,

conforme alterada (“Instrugdo CVM 527”) e consiste no lucro (prejuizo) liquido ajustado (acrescido) pelo resultado financeiro, pelo imposto de renda
e contribuig@o social sobre o lucro e por depreciagdo, amortizagédo e deplecédo (“EBITDA”). O EBITDA nao é uma medida contabil reconhecida pelas
Préticas Contabeis Adotadas no Brasil (‘BRGAAP”) nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) ndo sdo auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Companhia, e ndo representa o fluxo de
caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro (prejuizo) liquido, como indicadores do
desempenho operacional da Companhia e, portanto, ndo séo substitutos do fluxo de caixa, de indicador de nossa liquidez ou como base para a
distribuicdo de dividendos. O EBITDA néo possui significado padronizado e a nossa definicdo de EBITDA pode ndo ser comparavel aquelas
utilizadas por outras companhias.

3) Margem EBITDA corresponde ao EBITDA do periodo dividido pela receita liquida do periodo. A Margem EBITDA n&o é uma medida de
desempenho financeiro conforme as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) e tampouco
deve ser considerado isoladamente, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de
liquidez ou como indicador de retornos financeiros.

4) Calculamos o EBITDA ajustado pelo Hedge partindo do EBITDA, excluindo os efeitos dos resultados dos instrumentos financeiros
derivativos liquidados no periodo. O EBITDA ajustado pelo Hedge nédo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil ou as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) e tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez.
Outras empresas podem calcular o EBITDA ajustado de maneira diferente da Companhia. O EBITDA ajustado é utilizado pela Companhia como
medida adicional de desempenho de suas operagdes.

(5) Margem EBITDA ajustado corresponde ao EBITDA ajustado pelo Hedge do exercicio dividido pela receita liquida, exceluindo os efeitosdos
resultados dos instrumentos financeiros derivativos liquidados no periodo. A Margem EBITDA ajustado ndo é uma medida de desempenho
financeiro conforme as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) e tampouco deve ser
considerado isoladamente, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez ou
como indicador de retornos financeiros.

(6) Representa o endividamento bancério total, representado pelos saldos de empréstimos e financiamentos nos passivos circulante e ndo
circulante, somado aos valores a pagar decorrente de aquisicdo de ativos, menos os saldos de caixa e equivalentes de caixa e aplicacbes
financeiras presentes no ativo circulante e néo circulante.

7) Representa o saldo da divida liquida no fim do periodo dividida pelo EBITDA acumulado dos ultimos doze meses em cada periodo. A
Divida liquida/EBITDA ndo é medida contabil reconhecida pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP”) nem pelas Normas
Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”) ndo é auditada ou revisada pelos auditores independentes da Companhia. A Divida liquida/EBITDA n&o possui significado
padronizado, outras empresas podem calcular de maneira diferente da Companhia.

8) Volumes de gés natural foram convertidos considerando que 1.000 m? de gas equivale a 6,2897 barril de 6leo equivalente (boe).

9) Representa os custos totais dos servicos prestados e de vendas, excluindo-se os royalties, a depreciagdo, a amortizacéo e a deplecéo,
dividido pela produgao bruta total em boe no periodo. No segundo trimestre de 2020, devido & pandemia da Covid-19, a Companhia efetuou redugéo
de atividades néo-criticas, ocasionando na redugdo de custos naquele periodo.

(10) A taxa de cambio média do periodo corresponde a média das taxas de cambio em cada dia Gtil nos periodos apresentados, divulgadas pelo
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Banco Central do Brasil.

(11) Representa os custos totais dos servigos prestados e de vendas, excluindo-se os royalties a depreciagéo, a amortizagdo e a deplegao,
dividido pela produgéo bruta total em boe no periodo, dividido pela taxa de cambio média do periodo.

(12) O Brent é cotado em dolar por barril. Fonte: U.S. Energy Information Administration (EIA).

O custo médio de producdo por boe do ano de 2024, apresentado na tabela acima, foi de
US$13,60/boe, representando um aumento de 4% quando comparado ao ano de 2023. O grafico abaixo
demonstra a evolucdo desse indicador, desde o ano de 2020:

Grafico 3 - Custo médio de producédo por boe
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Consclidado e Bahia Potiguar

A Companhia possui receitas, custos e despesas decorrentes de transacfes com partes relacionadas,
especialmente com sua subsidiaria integral SPE Tiéta LTDA, bem como seus acionistas, Perbras —
Empresa Brasileira de Perfuracbes Ltda. e empresas do grupo econdmico da PetroSantander
LuxembourgHoldings S.a.r.l.

Papel da Companhia na evolugédo da industria onshore no Brasil

Acreditamos ter uma presenca marcante e pioneira em etapas importantes da evolugéo da industria de
exploragéo e producgédo (E&P) onshore no Brasil desde a quebra do monopdlio estatal em 1997.

Em fevereiro de 2000, nés assinamos um Contrato de Produgdo com Clausula de Risco (CPCR) com a
Petrobras, para operar o Polo Remanso, composto de 12 campos localizados na Bacia do Recdncavo,
no estado da Bahia. Entre 2004 e 2007 participamos da quarta, sexta e nona Rodadas de licitacdes da
ANP. Nesta oportunidade adquirimos 100% dos direitos sobre areas que viriam a se tornar cinco
concessOes proprias, por nés operadas na mesma bacia, correspondendo aos 5 campos do Polo
BTREC.

Os resultados que alcangamos na operacdo dos 12 Campos sob contrato com a Petrobras na bacia do
Recbncavo sdo expressivos. A producdo em boed destes campos evoluiu de 4,6% do total da bacia
em fevereiro de 2000 para 10,9% em dezembro de 2020, demonstrando que um modelo de negdcios
consistente, quando bem executado, tem potencial de retorno neste tipo de ativo. Este argumento foi
utilizado por entidades do setor, e pela propria ANP para sustentar a necessidade de saida da Petrobras
da operacao de campos maduros nas bacias onshore, abrindo espaco para operadores independentes,
resultando no desenvolvimento de um novo ciclo na indudstria.

Em 2019, impulsionados pelas novas oportunidades surgidas neste novo ciclo, com a liberalizacédo do
setor e do programa de desinvestimentos da Petrobras, adquirimos o Polo Riacho da Forquilha,
primeiro ativo onshore deste programa. No momento da aquisi¢do o Polo era composto por 34 campos
na Bacia Potiguar no estado do Rio Grande do Norte. Esta aquisicdo resultou no aumento significativo
do nosso potencial de producéo e reservas.
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A Companhia assumiu as operacdes dos 9 (nove) campos do Polo Miranga em 07 de dezembro de
2021. Logo em seguida, em 23 de dezembro de 2021, concluimos a aquisicdo das operacdes dos 12
(doze) campos terrestres do Polo Remanso. Em 28 de fevereiro concluimos a aquisicdo da totalidade
das quotas (“Aquisi¢cao”) de emissao da Maha Energy Brasil Ltda., constituindo o Polo Tiéta. Estes trés
Polos, juntamente com a operacéo dos 5 (cinco) campos do Polo BTREC, comp&em o Ativo Bahia e
passam integrar os ativos operados pela Companhia. Em dezembro de 2021, éramos sécios de mais 2
concessOes operadas por terceiros (Cardeal e Colibri, atualmente operada pela Mandacaru Energy
(antiga Partex), sendo 50% pertencentes a Mandacaru Energy Ltda. e 50% a Potiguar E&P, aquela data,
sua subsidiaria, atualmente extinta por incorporacéo pela PetroReconcavo S.A., e haviamos adquirido
um bloco exploratério, tudo isso em duas das bacias mais significativas do onshore brasileiro, onde
detemos, consoante dados de 31 de dezembro de 2024, cerca de 183,8 milhdes de barris de 6leo
equivalente em reservas brutas de participacdo (working interest) provadas e provaveis (2P), conforme
detalhado nos relatérios de certificagdo emitidos pela Netherland, Sewell & Associates, Inc. — NSAI, os
quais estdo sujeitos apremissas que podem nado se materializar. Para mais informacgées, vide fator de
risco “As avaliacbes dos recursos e das reservas da Companhia sdo baseadas em estudos que
consideram diversas variaveis, tais como, analises geoldgicas, modelagem do comportamento das
jazidas, projecdes de precos e custos e as andlises comparativas com outras reservas e recursos
similares, envolvendo significativo grau de incerteza” do item 4.1 deste Formulario de Referéncia.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia operava 26 Campos de Petréleo e Gas Natural no Estado
da Bahia. O portfélio foi construido a partir das aquisicdes dos Polos Remanso e Miranga junto a
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, concretizadas em dezembro de 2021 e do Polo BTREC, adquirido
através de Rodadas de Licitacbes da ANP.

Com a aquisicdo da Maha Energy Brasil, anunciada no final de 2022 e concluida em fevereiro de 2023, a
Companhia passou a operar 55 concessfes de petrdleo e gas natural e passou a deter direitos sobre os
contratos de concesséo de 8 blocos exploratérios, além de participagdo em duas concessdes operadas
por terceiros.

E importante ressaltar que, desde marco de 2016, o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE)
vem autorizando a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) a prorrogar os
prazos de vigéncia dos contratos de concessdo de campos de petrdleo. O texto da resolucao indica
que “O prazo de prorrogacdo devera ser compativel com as expectativas de producéo decorrentes do
novo plano de desenvolvimento e dos novos investimentos, limitado a 27 anos”. A ANP também
publicou, em setembro de 2018, a Resolucéo 749, que regulamenta a reducéo de royalties para até 5%
(cinco por cento) sobre a produgdo incremental de campos maduros, como incentivo a novos
investimentos nestes Campos. Além disto, para o ano de 2022 foi concedida a reducéo de royalties
para campos de empresas de pequeno e médio porte conforme estabelecido pela Resolugdo 04/2020
do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) e regulamentada pela Resolugdo ANP n° 853 de
27 de setembro de 2021. De acordo com a regulamentagdo, empresas enquadradas como médio porte
fazem jus a reducgdo da aliquota de royalties para 7,5%. Em 2020, as propriedades da Companhia
produziram volume médio anualizado inferior a 10.000 barris de 6leo equivalente por dia (boed). Como
a Companhia produziu volumes anualizados médios superiores a 10.000 boed de petrdleo ou gas
natural, a aliquota originalmente prevista nos contratos de concessao sera reestabelecida.

Oportunamente a Companhia acompanha a evolucdo da regulamentagdo da Resolucdo da ANP n°
877, de 16 de maio de 2022, que dispde sobre o enquadramento de campos marginais para campos
terrestes que obedecam 0s seguintes critérios: a) producéo total de até 900 barris de dleo equivalente
por dia (boed); b) producao total de até 1.800 boed para campos de géas natural; c) producéo total de
até 1.350 boed e grau API inferior a 22; ou, d) BSW superior a noventa e oito por cento. Baseando-se
nessa resolucédo em 5 de agosto de 2022 a Reunido de Diretoria Colegiada da ANP n°® 1097 aprovou o
resultado da primeira andlise de enquadramento de campos de petréleo e gas natural que apresentam
economicidade ou produgdo marginal. Também foi estabelecido que a aliquota de royalties a ser
aplicada sobre campos marginais sera a aliquota minima prevista por lei.

Em relacdo ao Novo Mercado do Gés, em 2021 a Companhia assinou 3 contratos com distribuidoras
estaduais para fornecimento de gas natural processado, a partir de 01 de janeiro de 2022.

Em 31 de julho de 2021, a Potiguar E&P S.A., aquela data, sua subsidiaria, atualmente extinta por
incorporagdo pela PetroReconcavo S.A., foi vencedora do processo de Chamada Publica para
Suprimento de Gas Natural — 2022/2023 da POTIGAS, tendo posteriormente, em 29 de setembro de
2021, assinado contrato com duracdo de dois anos para entrega de 236 mil m3/dia de gas natural a

partir de janeiro de 2022.
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A Potiguar E&P, aquela data, sua subsidiaria, atualmente extinta por incorporacdo pela
PetroReconcavo S.A., também assinou o contrato de compra e venda para suprimento de gas natural
da Companhia Paraibana de Gas — PBGAS em 13 de dezembro de 2021. O contrato tem duragéo de
dois anos e prevé a entrega de 80 mil m3/dia de gas natural a partir de janeiro de 2022 e 100 mil m3/dia
de gas natural a partir de janeiro de 2023.

A Companhia seguiu com a sua estratégia de otimizacdo da monetizacdo da sua producédo de gas
natural e assinou pela, SPE Miranga S.A., em 23 de dezembro de 2021, aquela data, sua subsidiaria,
atualmente extinta por incorporacdo pela PetroReconcavo S.A., o contrato de compra e venda para
suprimento de gas natural da Companhia de Gas da Bahia — Bahiagas para a venda de gas natural
proveniente dos campos dos Polos Miranga e Remanso, que comp&em o Ativo Bahia . O Contrato prevé
a entrega de um volume inicial de 400.000 m3/dia de gas natural e um incremento da quantidade diaria
contratada para suportar a curva de producéao prevista para os ativos.O contrato tem vigéncia a partir da
data de sua assinatura e seu término ocorrera no prazo de 5 (cinco) anos contados a partir da data de
inicio de fornecimento.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia assinou um Contrato de Compra e Venda de Gas Natural
— Contrato Swap Venda, com a Petréleo Brasileiro S.A.(“Petrobras”) para a venda, pela Petrobras, do
gas natural processado produzido em todos os campos dos Polos Remanso e Miranga para a
Companhia, na saida da Unidade de Tratamento de Gas de Catu (“UTG Catu”). Na pratica, o Contrato
Swap possibilitou a antecipacdodo acesso as infraestruturas necessarias para a comercializacéo da
producéo de gés natural e derivados liquidos no Estado da Bahia, de forma independente, a partir do
dia01 de janeiro de 2022. No ano seguinte, em 01 de janeiro de 2023 passou a vigorar um novo contrato
de SWAP que alterou as tarifas de escoamento e processamento, bem como, a partir de 09 de janeiro,
0 modelo de célculo dos rendimentos dos produtos processados, que passou a adotar a medi¢céo dos
volumes por produto, por operador em substituicdo ao modelo anterior que considerava valores fixos
contratuais.

Ressalta-se ainda que a Companhia ja havia celebrado os contratos de transporte de gas natural junto
a Transportadora Associada de Gas S.A. (“TAG”) que permite o transporte do gas natural a partir da
UTG Catu até os pontos de entrega (city gates) determinados pela Companhia de Gas da Bahia
(“Bahiagas”), bem como obtido as autorizagcbes regulatérias e tributarias que eram as condi¢cbes
suspensivas para inicio do fornecimento. Com isso, a partir de 01 de janeiro de 2022, a Companhia e,
agquela data, sua subsidiaria SPE Miranga, atualmente extinsta por incorpora¢éo pela PetroReconcavo
S.A., iniciam o fornecimento, para a Bahiagas conforme condi¢8es contratadas.

Ao decorrer do ano de 2022, a Companhia avangcou com a assinatura de novos contratos para
fornecimento de gas natural para distribuidoras estaduais de gas do Nordeste brasileiro e para
consumidores do mercado livre de gas, bem como a comercializagdo de sua producado de liquidos
processados de gas natural. Alinhado a estratégia e visando flexibilidade comercial, a Companhia
assinou contratos de compra e venda de gas natural com a Companhia de Gas da Bahia — Bahiagas,
na modalidade interruptivel, Companhia de Gas do Ceara — Cegas, Galp, TAG, Unigel, Shell, Origem
€ nosso primeiro contrato com vigéncia de 10 (dez) anos com a Sergas - Sergipe Gas S/A. Além da
distribuicao do gas natural, a Companhia firmou novos contratos para comercializa¢éo de seus produtos
processados de Gas Natural, como o GLP e o C5+. Comercializamos o GLP para Supergasbras,
Ultragaz e com a Nacional Gas Butano, tendo efetuado a primeira venda ainda no més de abril de 2022,
ja o C5+ (condensado - nafta) é comercializado para a Petrobras.

A Companhia firmou contrato definitivo para escoamento e processamento do gas natural em moldes
semelhantes ao contrato firmado pela Potiguar E&P, aquela data, sua subsidiaria, atualmente extinta
por incorporacdo pela PetroReconcavo S.A., para acesso & UPGN Guamaré, encerrando o Contrato
de Swap em 28 de fevereiro de 2023. A partir dos novos contratos de processamento e escoamento,
vigentes a partir de 01 de margo de 2023, a Companhia possou a ter direitos a comercializagao do C3+
produzido na planta.

As negociacdes junto a Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras para o estabelecimento das clausulas
contratuais definitivas referentes a escoamento e processamento do gas natural foram concluidas no
dia 01 de marco de 2023. A partir desta data este acordo passou a vigorar, bem como o contrato de
venda de Liquidos de Gas Natural (LGN). Estes englobam a totalidade da producéo de gas natural da
companhia. Os Contratos preveem o processamento do gas natural na UTG Catu, localizada em
Pojuca, na Bahia, assim como a comercializacéo do LGN - Liquidos de Gas Natural, obtidos a partir do
processamento, e ambos com vigéncia até a data de 30 de junho de 2024.
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Com o inicio da vigéncia destes contratos, os contratos de comercializacéo de gas rico e o Contrato de
Swap assinado junto a Petrobras foram encerrados, os quais foram utilizados de forma transitoria desde
o dia 01 de janeiro de 2022 e perduraram durante a negociacao dos termos definitivos para acesso as
infraestruturas essenciais no estado da Bahia. Ressalta-se que o Contrato de Swap permitiu acesso
antecipado da Companhia ao mercado de gas natural e o consequente inicio da comercializacéo junto
as distribuidoras de gas natural e consumidores livres. Em julho de 2023, a Companhia assinou um
contrato de suprimento de gas natural com a Copergas, com inicio do fornecimento para o dia 1° de
janeiro de 2024. No final de 2023, a Companhia possuia contratos com demanda firme totalizando um
volume de aproximadamente 1.316 mil m3/dia.

Em julho de 2024, foi concedida a autorizacao de operacao da Unidade de Tratamento de Gas Natural
Sdo Roque (‘UTG S&o Roque”), nos termos da Resolugdo ANP 852/2021. A UTG Sao Roque,
localizada no municipio de Mata de S&o Jodo, no estado da Bahia, possui capacidade de
processamento de até 400.000 m?¥/dia, significa uma ampliacao das alternativas de processamento de
gas natural na Bahia, passando entdo a realizar a entrega do gas natural no ponto de entrega da
Bahiagés, localizado nas proximidades da Estacdo S&o Roque, no estado da Bahia. Além disso, a
Companhia assinou com a Petrobras aditivo ao contrato de processamento da UTG Catu, estendendo
0 periodo contratual por mais 3,5 anos (até o final de 2027).

Modelo de Negécios

Nés focamos na operacdo e desenvolvimento de projetos, visando o aumento na recuperagdo de
reservas de campos maduros de petréleo e gas, que possam ser implementados de forma eficaz em
termos de custos e retornos. O nosso objetivo é gerar novas reservas e aumentar a producao,
otimizando a recuperacao final dos Campos, de forma lucrativa, através da implementacao de técnicas
de recuperacéo secundéria e/ou avangadas.

Durante os nossos 25 anos de operacdo, buscamos aprimorar uma metodologia operacional para a
revitalizacdo de campos maduros. Essa consiste principalmente na reativacdo de pogos, na
implementacdo de vérios projetos de intervencdo em pocos ja em producdo (workovers), visando ao
aumento na producao, na perfuracdo de novos pocos em areas de reservas provadas e provaveis (infill
drilling) e no aprimoramento de suas facilidades, processos e técnicas de produc¢do. Em paralelo,
buscamos alocar recursos significativos dos nossos profissionais no estudo da geologia e nas
propriedades estruturais, fisico-quimicas dos varios reservatérios, que objetivam subsidiar as
intervencdes e perfuracdes, bem como avaliar a viabilidade da implementacdo de projetos de
recuperagcdo secundaria. Acreditamos que a implementacdo bem-sucedida desses projetos de
recuperacdo secundaria e/ou avancada, inicialmente na forma de piloto de modo a mitigar riscos, e
posteriormente através da ampliacdo/execucdo destes em escala integral no futuro, nos permitir4
ampliar nosso volume de reservas, incrementar a producéo e otimizar a recuperagdo dos campos,
aumentando o retorno sobre o capital aplicado e, por consequéncia, o retorno de nossos acionistas.

Embora cada campo e reservatério, com suas caracteristicas proprias, possa requerer estratégias de
desenvolvimento e ag6es/intervencdes especificas, nds buscamos aplicar nossa metodologia de forma
consistente, como um diferencial competitivo, aprimorando o0s processos e técnicas que subsidiam a
sua implementacdo e sobretudo, buscando de forma incessante ganhos de produtividade que nos
permitam reduzir nossos custos de desenvolvimento e operacdo e ampliar a nossa capacidade de
execucao. O controle e reducdo destes custos, em conjunto com uma disciplina na avaliacdo de
projetos e alocacao de capital, permitem a ampliacdo do nimero de projetos que se mostram viaveis,
0 que acreditamos levar a um consistente aumento do volume de reservas, mesmo com producao
crescente, alcancando uma otimizacdo do fator de recuperacdo dos campos.

NOs realizamos, majoritariamente com equipamentos e equipes proprias, as atividades de perfuragéo,
reparo de pocos, intervencdes diversas em pogos incluindo workovers, acidifica¢des, estimulacdes,
cimentacdes, abandonos dentre outros inimeros procedimentos e processos essenciais ao
desenvolvimento de nossos campos. Acreditamos que nossa estratégia de verticalizagdo nos permite
uma maior independéncia e autonomia na execucdo de nossos programas de desenvolvimento dos
campos e traz uma maior seguranca e menores custos, principalmente pela expertise e ganhos de
produtividade conquistados ao longo dos anos e pelos investimentos em capacitacdo e baixo turnover
das equipes. Além disso, esta estrutura verticalizada propicia maiores sinergias e alinhamento de
interesses, além de ser um enorme diferencial competitivo, dadas as caracteristicas e 0 momento atual
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da industria de 6leo e gas onshore no Brasil.

Estamos constantemente avaliando as diversas oportunidades advindas das medidas de alteracdo do
modelo regulatério da industria, sobretudo decorrentes do Programa de revitalizacdo da atividadede
exploracdo e producdo de petroleo e gas natural em areas terrestres (REATE) e a Lei do Gas, do
Governo Federal. No caso especifico do gas, além dos contratos firmados com distribuidoras estaduais
de gas, avaliamos diversas alternativas de monetizagdo que variam desde a venda direta para
empresas focadas em gas natural comprimido (GNC), gas natural liquefeito (GNL) e companhias que
operam no modelo “gas-to-wire”. Embora nosso foco esteja nas operagdes de “upstream” em Campos
Maduros, mantemos uma avaliacdo permanente de alternativas e oportunidades na area de “midstream”
e de comercializacéo, dada a abertura do mercado e perspectiva de reducéo da participacdo da Petrobras
e de sua posicdo dominante em varios elos da cadeia produtiva de hidrocarbonetos contidas entre o
produtor e o consumidor final. Acreditamos que desta forma, teremos oportunidades de ampliagdo do
nosso escopo de atividades e de captura de margem adicional.

Em termos da nossa producdo, apresentamos crescimento da propor¢do da producdo de gas em
relacdo ao total trimestre a trimestre. Vale ressaltar aqui, que esses contratos de venda da gas, em
geral, possuem clausulas com pre¢os minimo e maximo ou de preco fixo do gas vendido, funcionando,
por tanto, como hedges naturais, garantindo uma receita independente das variagées do preco do
petréleo.

Além disso, ap6s o processamento da sua producéo de gés, a Companhia detém os direitos de
comercializagdo sobre os liquidos de gas natural (C3+ ou GLP e C5+) correspondentes a sua producao.
Atualmente,a Companhia comercializa esta produgdo com a Ultragaz, Nacional Gas Butano,
Supergasbras e Petrobras.

Ativos de producdo de 6leo e gas operados ou onde a Companhia detém interesses econdmicos

Em Dezembro de 2024, operdvamos, éramos concessionaria ou estdvamos em processo de aquisi¢do
dos seguintes ativos produtores de Oleo e Gés:

ATIVO BAHIA:

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia operava 24 Campos de Petréleo e Gas Natural no Estado
da Bahia. O portfélio foi construido a partir das 11 (onze) aquisi¢cdes do Polo Remanso, 8 (oito) em
Miranga junto a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, concretizadas em dezembro de 2021 e 5 (cinco)
do Polo BTREC, adquirido através da 42, 62 e 92 rodada de Licitagdo da ANP.

Com a conclusdo, em 28 de fevereiro de 2023, da aquisicdo da totalidade da quotas de emissdo da
Maha Energy Brasil nos tornamos operadores do Campo de Tartaruga, localizado na Bacia de Sergipe,
0 Campo de Tié e os blocos exploratérios REC-T-117, REC-T-118, REC-T-129, REC-T-142 e REC-T-
155 localizados na Bacia do Recbncavo. Por consequéncia, a Companhia passou a operar 26
concessoes e 5 blocos exploratérios, os quais compdes o Ativo Bahia. Este Ativo é gerenciado de forma
integrada das sinergias operacionais e financeiras, através da otimizacéo de equipes, da cadeia de
fornecedores e prestadores de servigos.

A nossa producdo média nesse ativo, em 2024, foi de 6.461 barris de petréleo por dia (bopd) e 985 mil
m3 de gas por dia. De acordo com a Certificacdo de Reservas, a Companhia detém, no Ativo Bahia,
aproximadamente 108,7 milhdes de barris de éleo equivalente (boe) em reservas brutas 2P (working
interest). O esquema e mapa abaixo representam estrutura e a localizacdo da Bacia do Rec6ncavo,
com énfase nas 26 concessdes operadas pela PetroReconcavo.
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Imagem 1 — Ativo Bahia
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POLO REMANSO + BTREC:

A bacia foi descoberta em 1952. Os campos do Polo Remanso + BTREC possuem estimativa de 6leono
local original (VOOIP — Volume Original Qil in Place) de aproximadamente 625 Mmboe, producéo
histérica acumulada de 129 Mmboe. O Petréleo produzido no polo possui nivel de enxofre de
aproximadamente 0,056%. Em 23 dedezembro de 2020, firmamos contrato para a compra da totalidade
da participacéo da Petrobras nos12 campos terrestres (onshore) de Cassarongongo, Gomo, Fazenda
Belém, Mata de Sdo Jodo, Norte Fazenda Caruacu, Remanso, Rio dos Ovos, Rio Subalima, Sdo Pedro
,Sesmaria e Brejinho e Canabrava, os quais os dois ultimos citados foram anexados passando a se
chamar apenas Canabrava, constituindo o Polo Remanso, na bacia do Recéncavo, estado da Bahia.
O valor da aquisi¢do foi de US$30,0 milhBes. Desse montante: (i) US$4,0 milhdes, equivalentes a
R$20,6 milhées, foram pagos no dia da assinatura, em 23 de dezembro de 2020; (ii) US$21,0 milhdes,
gue, abatidos da geracao de caixa do ativo desde julho de 2020 até a data de fechamento, totalizaram
US$7,6 milhdes, equivalentes a R$41,5 milhdes, foram pagos no 22 de dezembro de 2021, data do
fechamento da transac&o. Como parte do ajuste de preco, a Companhia reclassificou contas a receber
da Petrobras no montante de R$9.947 referentes a receitas contratuais nao recebidas entre a data da
assinatura do contrato e a concluséo da transacéo; e (iii) US$5,0 milh8es foram pagos em dezembro
de 2022. O valor total registrado no ativo referente a compra, apés todos os ajustes contratuais, desse
ativo foi de R$95.629.

Os 11 campos do Polo Remanso passaram entdo a ser operados como concessfes da Companhia,
podendo ser estendido o prazo das mesmas por até 27 anos adicionais, mediante solicitacdo especifica
junto a ANP e submisséo de um Plano de Desenvolvimento, estando esta extenséo sujeita a aprovagao
da agéncia reguladora.

Entre 1° de fevereiro de 2000 e 22 de dezembro de 2021, estes campos foram operados através de
Contrato de Producéo com Clausula de Risco (CPCR) firmado com a Petrobras, concessionaria desses.
Nos termos do CPCR, todo o petroleo e o gas natural produzidos por nds nos 12 campos de concesséo
da Petrobras pertencia a Petrobras e deviam ser entregues a ela. Recebiamos uma taxa de servico,
por certos volumes de petréleo e gas natural produzidos dentro de uma curva de produgdo pré-
negociada e declinante designada "Curva Basica", a qual pressupunha niveis de producao
decrescentes em tais campos, presumindo-se a auséncia de investimento para revitaliza-los. Contudo,
como a premissa do Contrato de Producdo era de que a producdo desses campos tivessem um
aumento significativo com os investimentos efetuados para aprimorar e otimizar sua producéo, o CPCR
também estabelecia que os volumes produzidos acima da Curva Basica, designados "Producao
Incremental”, seriam compartilhados entre n6s e a Petrobras na proporcdo de 85% e 15%,
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respectivamente. Ademais, a Petrobras era obrigada a contribuir com 15% dos gastos de capital do
plano de investimento que apresentavamos para sua revisdo e aprovacao anualmente, enquanto a
PetroReconcavo investia os 85% remanescentes.

O preco de referéncia dos volumes de petréleo incremental que nés entregavamos a Petrobras nos
termos do CPCR tomava por base o benchmark estabelecido pelo mercado de petréleo cru Brent, ou
Brent, que é utilizado para precificar aproximadamente dois tercos do fornecimento de petréleo cru
negociado internacionalmente.

Desde a celebragéo do CPCR com a Petrobras em 2000 e até a extingéo do contrato em dezembro de
2021, aumentamos com sucesso a Producdo Incremental bruta nos 12 campos de concessdo da
Petrobras, conforme demonstra o grafico abaixo.

Gréfico 4 - Fev/2000 Transicdo das Operacdes

L PETROBRAS v:nm-mmw

7,000 FEV/2000
CLOSING

Fonte: informagGes publicas da Agéncia Natural de Petréleo e Biocombustiveis (ANP) e sistema interma de controle de
producéo.

Ao longo dos anos de vigencia do contrato, elevamos a participa¢do deste conjunto de campos de 4,6%
para 10,9% da producgdo total da Bacia em boed (referéncia ANP BDEP dez/2021), com fortes
resultados operacionais e financeiros, que, acreditamos, validam a nossa estratégia de
desenvolvimento e modelo de negécios.

Além disso, entre os anos de 2003 e 2007, a Reconcavo E&P, aquela data, sua subsidiaria, atualmente
extinta por incorporacao pela PetroReconcavo S.A., adquiriu, através de Rodadas de Licitacdes da ANP,
cinco concessdes do Polo BTREC na parte norte da Bacia do Recbdncavo, correspondentes aos
Campos de Lagoa do Paulo, Lagoa do Paulo Sul, Lagoa do Paulo Norte, Juriti e Acara-Burizinho. As
concesses destes campos se encerram entre os anos de 2031 e 2033 e que também poderado estar
sujeitos a solicitacéo de extenséo.

POLO MIRANGA:

Em 24 de fevereiro de 2021, a Companhia, através SPE Miranga, aquela data, sua subsidiaria
atualmente extinsta por incorporacao pela PetroReconcavo S.A., firmou um contrato para a compra da
totalidade da participagdo da Petrobras em nove campos terrestres: Aprails, Biriba, Fazenda Onca,
Jacuipe, Miranga, Miranga Norte, Rio Pipiri, Riacho de S&o Pedro e Sussuarana. Os campos de Biriba
e Rio Pipiri foram unificados sob o nome Biriba, constituindo o Polo Miranga, localizado na Bacia do
Recbéncavo, na Bahia.

Com a cessdo dos contratos de concessao a subsidiaria integral, aquela data, SPE Miranga S.A.
atualmente extinsta por incorporacdo pela PetroReconcavo S.A., a Companhia assumiu, a partir de 07
de dezembro de 2021, as opera¢cdes dos campos que compdem o ativo.

O valor da aquisicao foi de até US$220,1 milhdes, considerando as parcelas contingentes previstas em
contrato. Foram pagos: (i) US$11,0 milhdes no dia da assinatura, em 24 de fevereiro de 2021; (ii)
US$44,0 milhdes na data de fechamento da transagédo, 06 de dezembro de 2021; (iii) US$20,3 milhGes
foram pagos em dezembro de 2022;
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Ainda serdo devidas as seguintes parcelas como pagamentos diferidos: (i) US$20,0 milhées que serdo
pagos em vinte e quatro meses, contados da data de fechamento da transagéo; (i) US$40,1 milhdes
que serdo pagos em trinta e seis meses contados da data de fechamento da transacéo. Esses valores
sédo atualizados a uma taxa de juros fixa de 1,5% ao ano.; e (iii) até US$85,0 milhdes em pagamentos
contingentes previstos em contrato, atrelados a diferentes faixas possiveis do preco de referéncia do
petroleo (Brent) no periodo entre os anos calendarios de 2022, 2023 e 2024.

Os campos do Polo Miranga possuem estimativa de éleo no local original (VOOIP — Volume Original
Oil in Place) de aproximadamente de 1.026 MMboe e producéo histérica acumulada de 378 MMboe.
Houve a extensdo dos prazos das concessfes, que atualmente se encerram em 2052, por 27 anos
adicionais. Os pedidos de extenséo foram realizados junto a ANP por meio de protocolo de um plano
de desenvolvimento, indicando os investimentos a serem realizados, perante a ANP, nos termos da
Resolucdo CNPE n.° 02/2016.

SPE TIETA S.A.:

A Companhia concluiu em 28 de fevereiro de 2023 a aquisicao da totalidade da quotas de emissdo da
Maha Energy Brasil. Com a concluséo desta operagcdo a Companhia passou a deter a participacdo em
seis contratos de concessdo, 0os quais abrangem o Campo de Tartaruga, localizado na Bacia de
Sergipe, o Campo de Tié e os blocos exploratérios REC-T-117, REC-T-118, REC-T-129, REC-T-142 e
REC-T-155 localizados na Bacia do Recdncavo. Assim sendo, a Companhia se tornou operadora do
Campo de Tartaruga com 75% de participagdo em parceria com a Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras,
gue detém os 25% restantes, do Campo de Tié e dos blocos exploratérios com 100% de participagéo.

A aquisicao desses ativos foi estratégica para a Companhia, em especial as concessdes na Bahia, pois
possibilitara a integracdo com as nossas operacdes, visando capturar sinergias operacionais e
otimizag&o de recursos.

Apés o cumprimento de todas as condi¢des precedentes, previstas no Quota Purchase Agreement
(“QPA”) assinado em 27 de dezembro de 2022, a operagéo foi concluida com o pagamento da primeira
parcela no valor de US$ 95.883.122,00 (noventa e cinco milhdes, oitocentos e oitenta e trés mil, cento
e vinte e dois ddlares norte-americanos), o que corresponde a 60% do preco de aquisicao (US$82,8
milhdes), somados os valores de caixa liquido (US$3,7 milhdes) e capital de giro (US$9,3 milhdes),
conforme apurados na Data Efetiva (effective date) de 01 de janeiro de 2023.

A Companhia pagou ainda a segunda parcela correspondente 40% do preco de aquisi¢do, no valor de
R$260.776.184,84 (Duzentos e sessenta milhdes, setecentos e setenta e seis mil, cento e oitenta e
quatro reais e oitenta e quatro centavos.) nos meses de agosto, setembro e outubro de 2023.
Adicionalmente, os vendedores terdo o direito a receber eventual earnout, de até US$ 36.100.000,00
(trinta e seis milhdes e cem mil délares norteamericanos), conforme regras e procedimentos previstos
no QPA, das quais até US$ 24.100.000,00 (vinte e quatro milhdes e cem mil dolares norte-americanos)
estdo relacionadas a variagdes do preco de Petréleo Brent nos préximos trés anos. O pagamento
ocorrera se o preco do petréleo exceder US$ 80,00 por barril, e 0 pagamento maximo sera alcangado
se o preco do petréleo exceder US$ 90,00 por barril. Os US$ 12.000.000,00 (doze milhdes de ddlares
norte-americanos) restantes estao relacionados a sinergias com potenciais novos ativos que venham
a ser adquiridos pela Companhia.

ATIVO POTIGUAR

Em 9 de dezembro de 2019, a PetroReconcavo, através da Potiguar E&P, aquela data, sua subsidiaria,
atualmente extinta por incorporacéo pela PetroReconcavo S.A., concretizou a aquisi¢do da participacao
da Petrobras nos campos do Polo Riacho da Forquilha, primeira transac¢do concluida envolvendo
campos terrestres em bacias maduras do plano de desinvestimento da Petrobras. O Polo, situado no
estado do Rio Grande do Norte, € composto por 31 concessdes, das quais 29 sdo operadas pela
PetroReconcavo S.A., 27 delas de propriedade exclusiva da PetroReconcavo S.A., duas em parceira
com a Sonangol Hidrocarbonetos Brasil Ltda, duas operada pelo parceiro Mandacaru Energia Ltda
(antiga Partex Brasil Ltda).

A bacia foi descoberta em 1984. Os campos do Ativo Potiguar possuem estimativa de petréleo no local
original (VOOIP — Volume Original Oil in Place) de aproximadamente de 893 MMboe e producéo
histérica acumulada de 179 MMboe. O petréleo produzido no Ativo Potiguar possui grau API entre 25
e 37 e nivel de enxofre de aproximadamente 0,05%.
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A Companhia também adquiriu, no dia 28 de junho de 2021, contrato de concesséao para exploragédo e
producédo de petréleo e gas natural, relativo ao bloco exploratério POT-T-702, arrematado no 2° Ciclo
da Oferta Permanenterealizado pela Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis. O
contrato de concessdo compreende uma area de 17,178 km?, e um Programa Exploratério Minimo
(“PEM”) composto de 1.000 Unidades de Trabalho, correspondente a um valor de R$ 6.000.000,00
(seis milhdes de reais), que possui um prazo de cinco anos para sua execugao.

A area adquirida é adjacente a blocos ja operados pela PetroReconcavo, e seu programa exploratorio
constara da perfuracdo de ao menos um pogo com objetivo de avaliar a existéncia de acumulagdes em
reservatérios similares aos existentes nas concessoes vizinhas do Bloco. Em 30 de setembro de 2022,
a Companhia comunicou o mercado que notificou a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (“ANP”) a descoberta de hidrocarbonetos no Bloco Exploratério POT-T-702 (“Bloco
Exploratério”) localizado na Bacia Potiguar, no Rio Grande do Norte. A perfuragdo do primeiro pogo no
Bloco Exploratério alcancou a profundidade final de 659 metros, constatando a existéncia da formacao
alvo com presenca de hidrocarbonetos. Como préximos passos, a Companhia ira realizar os testes de
formacao e outros estudos, com objetivo de avaliar as dimensdes da acumulacdo de hidrocarbonetos
e seu eventual potencial de producéo.

O mapa abaixo representa a localiza¢do da Bacia do Potiguar, com énfase nos Campos Operados pela
PetroReconcavo.

Imagem 3 — Ativo Potiguar

ATIVO POTIGUAR

31 concessdes, 29 operadas
3 blocos exploratorios
356 pogos ativos

Dos 31 contratos de concesséo atuais, apenas 1 se encerra em 2025 e os outros 30 entre 2029 e 2052,
todos com a possibilidade de prorrogagéo por mais 27 anos, conforme previsto nos préprios contratos
com a ANP. A PetroReconcavo S.A. ja submeteu a ANP solicitacdes de extensdo e novos planos de
desenvolvimento, incluindo a redugdo de royalties sobre a producdo incremental, para os campos
Riacho da Forquilha, Rio Mossoré, Sabia e Upanema. Além disso, estdo aguardando a aprovagéo da
reducdo dos royalties para os campos de Trés Marias e Varginha, que fizeram parte da rodada zero da
Agéncia Reguladora.

Em 31 de dezembro de 2024, de acordo com a Certificacdo de Reservas a Companhia detem 70,34
MMboe em reservas brutas 2P (working interest).

Estudo de Caso: Campo Mata de S&o Jodo — Reservatorio de Agua Grande — Bloco 1

Apresentamos abaixo um estudo de caso que demonstra nossa capacidade de aumentar o fator de
recuperacado de reservatdrios a partir a implementacéo de projetos de recuperacdo secundaria a partir
da injecao de agua.

O plano de recuperagdo do campo de Mata de S&o Jodo demonstra a capacidade de execuc¢do da
Companhia, tendo sido capaz de alavancar a producéo de petréleo de 111 bopd para 1.714 bopd em 15
anos. A operacao do campo, em 2000, contava com 6 pocos produtores, 1 injetor, € uma pressaono
reservatério de 290 psi. Em 2020 passou-se a ter 9 pogos produtores, 11 injetores e uma pressaode
reservatério entre 1.200 e 1.400 psi. Com isso, o fator de recuperacdo das reservas de petroleo foi
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incrementado em relacé@o a perspectiva que havia quando assumimos a operacdo do campo, ja tendo
atingido cerca de 30,2% atualmente, com expectativa de atingir uma recuperacdo final de
aproximadamente 34%.

Gréfico 5 - Producgao Histdrica (BOPD)
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Fonte: 1990 a 2000: Petrobras, 2000-2020: Sistema Interno de Controle de Produgéao.

Todas as estimativas apresentadas partem da premissa de que a Companhia sera capaz de obter,
junto & ANP, a extensdo dos prazos dos contratos de concesséao relativos a cada um dos ativos de
producéo ao final dos seus respectivos termos.

As informag0fes sobre as reservas da Companhia incluidas neste Formulario de Referéncia tém como
base relatérios técnicos emitidos em 14 de margo de 2023 por empresa certificadora independente,
podendo ser alterados no futuro. Para mais informacdes vide item 4.1 — fatores de risco.

Para os objetivos desses relatérios, a NSAI ndo realizou nenhuma inspecdo de campo das
propriedades, nem examinou o funcionamento mecénico ou as condi¢des dos pocos e instalagcdes. Nao
investigaram possiveis responsabilidades ambientais relacionadas as propriedades e, portanto,suas
estimativas ndo incluem nenhum custo devido a tais possiveis responsabilidades.

Diferenciais Competitivos

Nés acreditamos estar estrategicamente posicionados para nos beneficiarmos das oportunidades de
crescimento no setor de operacdo, desenvolvimento e revitalizacdo de Campos Maduros terrestres no
Brasil da abertura do setor de gés natural. Acreditamos que nosso historico, Unico no setor, assim como
diversos outros diferenciais competitivos listados abaixo, em conjunto com o momento histérico pelo
qual passa o setor no Brasil, proporcionam uma enorme oportunidade de geracéo de valor para nossos
acionistas.

Acreditamos ser uma das poucas operadoras independentes que pode demonstrar efetiva experiéncia,
escala e sobretudo um track record positivo no desenvolvimento de Campos Maduros nas bacias
terrestres brasileiras.

Ao longo de mais de 25 anos de operagdes, nos desenvolvemos e temos aprimorado um modelo de
negécio comprovado e que acreditamos ter capacidade de execuc¢édo diferenciada. O sucesso deste
modelo se demonstra pelos sélidos resultados operacionais e financeiros apresentados ao longo de
nossa trajetoria, mesmo durante ciclos de baixa dos precos de petroleo e gas natural, inclusive em meioaos
eventos geopoliticos disruptivos, como a guerra entre a Russia e a Ucrania.

Dentre estes resultados, destacamos a grande geragéo de caixa durante o periodo, mesmo com um
investimento significativo no desenvolvimento de nossos campos, e incrementos significativos nos
volumes de reservas provadas, mesmo apés décadas de producéo.

Adicionalmente, os resultados observados no primeiro ano de nossas operacdes na Bacia Potiguar
atestaram a escalabilidade deste modelo de negécios. A producao dos campos nesta Bacia, entre a
data de inicio das operacdes, em dezembro de 2019, e 30 de abril de 2022, registrou um aumento
liquido, ja descontada a producdo no periodo, de 1,5 milhSes de barris de éleo equivalente, mesmo
com todas as condicdes desafiadoras deste periodo por conta da crise causada pela COVID-19.
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NOs acreditamos deter uma capacidade de execucdo diferenciada e que os resultados positivos
reportados se devem, principalmente, a nossa expertise como operadora, ja que operamos quase todos
0S campos nos quais detemos interesse econémico. Apenas nos campos operados na Bacia do
RecoOncavo, executamos ao longo da nossa trajetéria mais de mil projetos de intervengdo em pogos
(workovers) e dezenas de perfuracdes de pocos em areas de reservas provadas ou provaveis, tendo
sido capazes de gerar ao longo dos anos ganhos de produtividade e reducdo nos custos de intervengéo
e perfuracéo.

Acreditamos que esta capacidade nos permite gerenciar melhor nossas atividades e controlar custos,
levando a um continuo aprimoramento do modelo negécio e a incorporacdo de habilidades e areas de
expertise levando a uma execucao mais segura, eficiente e com mais escala.

Nés nos especializamos na operacdo de Campos Maduros que, em geral, apresentam infraestrutura
bastante desenvolvida e baixo risco exploratério. Os campos nos quais detemos interesse econémico,
tém volumes expressivos de Reservas 2P, sendo que as reservas 1P, em 31 de dezembro de 2024,
representavam 79% do total. As Reservas Provadas (1P) possuem a mais alta probabilidade de
sucesso de recuperacao dentre as categorias estabelecidas no setor e 0 mais baixo grau de incerteza,
0 que se traduz em um menor risco potencial em relagdo as atividades exploratérias.

Os nossos ativos destacam-se ainda por uma producgéo de petréleo de altissima qualidade (°API médio
superior a 35 na Bacia do Reconcavo e entre 25 e 37 na Bacia Potiguar). A producéo de gas natural
também apresenta boa atratividade comercial, elevado poder calorifico, que se traduz em bom potencial
para producéo de Liquidos de Gas Natural, tais como o GLP, e sem a presenc¢a de contaminantes em
valores expressivos ou além dos limites regulatérios vigentes. Os hidrocarbonetos sdo em geral
produzidos a partir de reservatérios convencionais, com boas qualidades fisico- quimicas e
caracteristicas permo-porosas que permitem o desenvolvimento adequado, com métodos e custos
compativeis com 0s pregos atuais de petréleo e gas no mercado, propiciando a atuagéo no sentido de
maximizar os fatores de recuperacdo, muito além dos volumes até entdo produzidos.

mprometi f na industri

Uma grande parte do nosso time executivo trabalha em conjunto ha pelo menos 15 anos, sendo que o
COO e CFO estiveram envolvidos com a Companhia desde a sua fundagédo em fevereiro de 2000. A
alta administrac@o é composta por diretores e gestores altamente comprometidos, com alinhamento de
interesses com 0s acionistas, sendo alguns deles egressos do programa de trainee desenvolvido pela
Companhia ao longo de mais de uma década.

Contamos com uma equipe experiente composta por profissionais técnicos especializados em
atividades de producao, gestdo de reservatorios, perfuragdo, servicos especializados, manutencao,
gestdo e administracdo de projetos, direcionadas especificamente a opera¢cbes de Campos Maduros
de petréleo e gas.

Além disso, os acionistas fundadores da Companhia, PetroSantander e Perbras, e que seguem na base
de acionistas da Companhia, possuem vasta experiéncia na operacdo de campos maduros e na
prestacdo de servigos para o setor de petrdleo e gas no Brasil e no exterior. A PetroSantander é
especializada na operacdo de campos maduros onshore e na prestacdo de servicos para o setor de
petroleo e gas no Brasil e no exterior, conduzindo atividades similares as nossas nos Estados Unidos,
Colémbia e Roménia. A Perbras é uma empresa brasileira que opera ha mais de 56 anos no setor
brasileiro de petrdleo e gas mediante a prestacdo de servi¢os de suporte e demais servicos a empresas
do setor de E&P. Acreditamos sermos capazes de tirar proveito maximo das melhores oportunidades
em nosso setor de atuacédo porque também contamos com o suporte da expertise técnica dos Nnossos
acionistas fundadores.
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Buscamos operar dentro de um modelo “low cost” que permita a operagao lucrativa de campos maduros
mesmo em condi¢cdes adversas de precos. Para tanto, procuramos combinar baixos custos de
desenvolvimento, baixos custos de extragdo, manutencgéo e “overhead”, com uma elevada disciplina
financeira, onde cada projeto a ser executado € rigorosamente avaliado sob a perspectiva de
risco/retorno e priorizado/aprovado com base nesta avaliacdo. Esta combina¢do nos permite executar
mais atividades de desenvolvimento, aumentar a producdo e otimizar a recuperacdo dos campos

operados.

As caracteristicas e historia do desenvolvimento da industria “onshore” no Brasil, sobretudo a longa
predominéncia de um unico operador com caracteristicas de NOC (“National Oil Company”), tem
gerado o que acreditamos ser distor¢des no mercado, principalmente na area de servicos de campo
(“oilfield services”). Altos custos de servigos especializados, combinados com baixa disponibilidade de
equipamentos, e sobretudo caréncia de mao de obra capacitada s&do potenciais obstaculos ao
desenvolvimento e operagdo de campos maduros de forma produtiva e continua. Estes fatores tém se
agravado em decorréncia do periodo relativamente longo de subinvestimento nos campos terrestres
pela operadora dominante. Historicamente, tendo enfrentado estes obstaculos por duas décadas, nos
optamos por desenvolver uma estrutura operacional verticalizada, onde as principais atividades s&o
constantemente avaliadas quanto a necessidade e viabilidade para internalizacdo, considerando as
economias de custo, sinergias e autonomia operacional que podem ser obtidas.

Procuramos internalizar atividades criticas tais como servicos de perfuragdo, reparo de pocos,
intervencdes diversas em pocos incluindo “workovers”, operacdes de estimulagdo em pogos
(acidificagbes e estimulagBes orgéanicas), operacdes de cimentacdo e de outras intervencdes
necessarias durante a construcdo e durante a vida Util dos pogos, operagfes de abandono de pogos,
dentre outros inimeros procedimentos e processos essenciais ao desenvolvimento dos campos que
operamos. Operamos internamente uma expressiva frota de equipamentos de “oilfield services”, tais
como sondas de workover, well service e perfuracdo, unidades de bombeio e estimulacéo, dentre
outros. Em julho de 2024, a Companhia adicionou a sua frota de perfuracdo a sonda PR-14, somando-
se as outras duas sondas de perfuragdo da Companhia, a PR-04 e PR-21. A chegada da PR-14
representa um marco importante para a PetroReconcavo, expandindo os horizontes de exploracéo e
producgédo, com a possibilidade de realizar perfura¢des mais profundas, direcionais, com mais tecnologia
e de maneira segura e eficiente. A PR-14 executou a perfuragdo mais profunda ja realizada pela
Companhia, atingido 3.560 metros de profundidade, no Campo de Biriba.

Além da internalizacdo dos equipamentos, temos ainda cerca de 40% da nossa forca de trabalho
alocada na execuc¢do destes servigcos, com baixo turnover, compensacao e beneficios atrativos, sendo
capacitada para exercer suas fun¢cdes com maior seguranca e capacitacdo. A nossa administracao
identifica este aspecto como um diferencial competitivo que acredita ser de fundamental relevancia
para a escalabilidade de nosso modelo de negocios, como demonstrado pela rapida e eficaz
incorporacgdo dos ativos na Bacia Potiguar.

Os ganhos de eficiéncia e reducdo de custos dos servigos internalizados séo evidenciados, por
exemplo, por nossa eficiéncia de sondas de workover e perfuracdo, além dos baixos custos de
operac¢des de estimulagdo, quando comparados com servi¢cos realizados por terceiros.

Além dos beneficios de uma estrutura verticalizada, temos implementado um processo continuo de
Transformacao Digital e aplicacédo de Internet das Coisas em ambiente Industrial (IIOT). Esta iniciativa,
que passa pelo monitoramento remoto por dados e imagem de pocos, estacbes, equipamentos,
facilidades e processos, visa garantir a redu¢do do volume de perdas de producéo, alcancar a
exceléncia na gestao de ativos e incrementos de produtividade em geral, sobretudo resultantes do
modelo operador/mantenedor e da extensiva coleta e analise de dados de operacéo, gerando modelos
preditivos e contribuindo para aumentar a sustentabilidade, eficiéncia e a competitividade das nossas
operacoes.

Os nossos ativos de producéo estéo localizados nas bacias do Recéncavo, Potiguar e Sergipe-Alagoas,
que possuemum dos maiores volumes de hidrocarbonetos dentre as bacias onshore maduras no Brasil,
de acordo com a ANP. As nossas contém um volume total significativo de Petréleo Original in situ que,
em muitos casos, ainda estéo longe de alcangar os percentuais de recuperagdo 6timos, ou mesmo
dentro de padrfes internacionais, de reservas maduras convencionais.

Em dezembro de 2024, o fator de recuperacdo médio de petroleo dos campos dos Ativos Bahia e
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Potiguar, definidos como Percentual do Original Oil in Place (OOIP) estava em cerca de 22%.
Somando-se as reservas 2P certificadas pela NSAI dos mesmos campos, alcancariamos uma
recuperacdo média de 27%. Baseado em referéncias internacionais, a expectativa de recuperacao final
(Estimate Ultimate Recovery — EUR) de petréleo para reservatorios convencionais como os operados
pela Companhia seria em torno de 34%. Para efeitos de comparacédo, a ANP estima que a expectativa
de recuperagédo final média do Brasil é 21%, enquanto na Noruega, por exemplo, somente para o
petroleo, esse fator chega a mais de 50%.

Para gas natural, o fator médio de recuperacdo era de 53%. Somando-se as reservas 2P de gas
certificadas pela NSAI dos mesmos campos, alcangariamos uma recuperacdo média de 72%. Estes
baixos fatores de recuperacéo atualmente verificados nos nossos ativos, mesmo considerando-se as
reservas certificadas até o momento, indicam que os mesmos oferecem a oportunidade para o
desenvolvimento e implementacao de indmeros projetos especificos de otimiza¢do do ponto de vistade
gestdo de reservatorio e projetos de recuperagcdo avancada de modo a garantir que continuemos
agregando reservas adicionais nos préximos anos.

Gréfico 6 — Producéo de Oleo e Gas

VOLUME RECOVERY VOLLIME RECOVERY
(BCF) FACTOR Mrmbbl) FACTOR
2T%
T2%
e 53% 22%
Recuperada
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Fonte: histérico de producéo obtidos no sistema interno de controle da produgéo para a produgdo cumulativa e Relatérios de
Reservas e Recursos Contingentes emitido pela Netherland, Sewell & Associates, Inc. — NSAI

Notas: 1) Reservas brutas 2P de acordo com o Relatério de reservas; 2) As reservas brutas e o percentual nos campos
operados em consoércios correspondem a 183,8 MMBOE 2P; 3) Estimated ultimate recovery (EUR) é um termo
comumente usado na indUstria de petréleo e gas. A recuperagéo final estimada é uma aproximagao da quantidade de
petroleo ou gas que é potencialmente recuperavel ou ja foi recuperada de uma reserva ou poco. Benchmark
internacional EUR é uma estimativa adotada pela companhia e néo é certificado pela NSAI; 4) Produ¢ao acumulada até
dezembro de 2024.

Temos participado ativamente do processo de gestdo de portfélio e desinvestimento de ativos de
exploragéo e producédo da Petrobras. Ao longo dos Ultimos quatro anos alocamos recursos técnicos e
financeiros na avaliacdo detalhada de varios ativos em bacias maduras brasileiras, sejam elas onshore
ou offshore nas chamadas “aguas rasas”. Ao longo deste processo concluimos a aquisi¢gdo de um polo
(Riacho da Forquilha), de forma pioneira dentro do processo,e posteriormente os polos Remanso e
Miranga. Este sucesso na aquisicdo de campos demonstra a nossa capacidade de estruturar projetos
complexos e sermos competitivos no processo de aquisicdo de campos, sobretudo pelo conhecimento
da atividade de onshore no pais e pelos diversos diferenciais competitivos demonstrados. Acreditamos
ainda que as aquisi¢bes efetuadas tiveram como alvo alguns dos ativos mais interessantes até o
momento e que tais aquisi¢cdes foram feitas por valores reduzidos e capazes de proporcionar retornos
atrativos para 0s nossos acionistas.

Abaixo apresentamos a producao histérica e a projecdo (2P) dos campos do Polo Remanso + BTREC,
Ativo Potiguar e Polo Miranga.

Gréfico 7= Producdo acumulada anual (boe)
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W Produgdo | PDPs Anteriores PDP 2024 CertificagBes anteriores = CertificagBes 2022 e 2023 = Certificagdo 2024

Fontes: Dados de Recdncavo: 2001 a 2024 — Sistema interno de controle de producéo; 2024 em diante - Relatério de Reservas e
Recursos Contingentes emitido pela Netherland, Sewell & Associates, Inc. — NSAI.

Pontos Fracos, Obstaculos e Ameagas:

Em decorréncia das operacdes da Companhia estarem majoritariamente vinculadas & poucos parceiros
comerciais, condigbes comerciais relacionadas aos descontos aplicados sobre precos de referéncia do
petrdleo, e das tarifas para uso de infraestrutura de escoamento e processamento, podem sofrer
influéncia da dindmica de negocia¢cdo com estes parceiros.

Ainda, a Companhia podera precisar de financiamentos adicionais, especialmente para o pagamentode
novas aquisi¢cbes, e ndo pode garantir que serd capaz de obter tais financiamentos em termos
comercialmente favoraveis. Esse cenario poderd aumentar os custos de seus negécios, limitar sua
capacidade de fazer novas aquisi¢des, reduzir o fluxo de caixa utilizado nas atividades do seu programa
de investimentos, o0 que representa importante obstaculo/ameaca para a Companhia.

Grande parte da produgdo de gés natural da Companhia, depende das infraestruturas essenciais de
escoamento e processamento da Brava Energia e da Petrobras, mais especificamente dos gasodutos
de escoamento e das UPGNs de GUAMARE e CATU respectivamente, além da propria Unidade de
Tratamento de Gas, UTG Sao Roque. A eventual parada ndo programada ou indisponibilidade destes
equipamentos pode ter como consequéncia a interrup¢ao do fornecimento de gas da PetroReconcavo
para as compradoras (distribuidoras de gas).

Por fim, os pontos fracos, obstaculos e ameacas referentes as atividades, situagcdo financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negocios futuros da Companhia estao
relacionados a concretizagdo de um ou mais cenérios adversos contemplados nos fatores de risco da
Companhia, ocorrendo de maneira combinada. Para mais informacdes, vide itens 4.1 e 4.2 deste
Formulario de Referéncia.

Estratégias

A Companhia tem como principal estratégia crescer, de forma sustentavel, seja pela aplicacdo de nosso
comprovado modelo de desenvolvimento em ativos existentes, seja avaliando novas oportunidades de
aquisicdo de ativos ou de desenvolvimento de negécios no setor. Dessa forma, nossa estratégia inclui
as seguintes diretrizes:

Maximizar valor sobre projetos existentes

Priorizamos o aumento da rentabilidade dos nossos ativos por meio da aplicacdo de nosso modelo de
negoécio de exploracdo e desenvolvimento de reservas com baixos custos, disciplina na alocacdode
capital, da captura de sinergias e ganhos de escala, e da otimizacdo da estrutura de capital.

Por meio de nossas aquisi¢des, ampliamos consideravelmente a nossa escala, incorporando ativos
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maduros com alto potencial de desenvolvimento e significativo volume de reservas de petréleo e gas de
alta qualidade. Além disso, tais aquisi¢cdes foram realizadas por precos competitivos e bons termos.

Valor da Proposta (USSMM) 384.20 30.00 220.10 138.0
Depésito (USSMM) 28.82 4.00 11.00 N/A
Ajuste de Prec¢o (USSMM) (32.75) (13.7) N/A 13.53
Valor Pago ou a Pagar no 2
Fechamento (USSMM) 266.4 7.3 44.00 151.53
Pagamentos Diferidos q q
(USSMM) 56.23 5.00 80.10 55.20
Pagamentos Contingentes
atrelados ao preco do Brent N/A N/A Max. 85.00 N/A
(USSMM)
Libor 3
. . a

Taxa de' J.u[os (Financiamento meses + N/A 3.7225% N/A
da Aquisicdo) 6.3%

. (1)

Notas: 1) Pagamento 1 ano ap6s o fechamento; 2)o valor de US$21,00 previsto originalmente foi ajustado, a partir dos ajustes de
preco previstos no SPA assinado com a Petrobras tendo em vista a data efetiva da transacdo em 1° de julhode 2020; 3)
pagamento condicionado a aprovacéo de 11 extens6es de concessao; 4) Financiamento obtido para pagamento do depésito de
USD 11 milhdes.

I a0 no Brasil e no exterior

NOs acreditamos que a privatizagdo de campos onshore brasileiros representa uma das mais atrativas
oportunidades no setor de petréleo e gas atualmente. Trata-se de uma base de recursos abundante e
diversificada, com baixos niveis de fatores de recuperacdo e sub-explotados pela companhia de
petréleo estatal.

Pretendemos buscar aquisi¢des seletivas de ativos que nos permitam crescer de modo oportunistico,
mantendo o nosso foco em campos maduros, especialmente em areas com potencial para ampliacao
dos volumes de novas reservas a baixo custo. Nosso modelo de negécio permite a replicagdo de
processos e tecnologias em outras areas geograficas, em especial onde podemos encontrar
oportunidades que permitam a aplicacdo de nossa expertise a fim de agregar valor a ativos de producéo
sub-explotados.

Uma das possibilidades de aquisi¢éo de ativos pela Companhia, esta no Programa de Desinvestimento
da Petrobras. A petroleira langou este programa, pois nos ultimos anos, passou a focar suas operacdes
para grandes projetos de exploracdo e producédo na camada do pré-sal e em aguas ultra-profundas
offshore, diminuindo drasticamente a atenc&o e o volume de investimentos em campos maduros de
Oleo e gas localizados em terra.

Grafico 8 — Producdao da Petrobras
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78%

Fonte: ANP

A Petrobras inicialmente descobriu os campos terrestres e posteriormente os campos de aguas-rasas,
seguidos pelos campos do pré-sal, que se tornaram o foco principal da empresa em termos de
investimentos e tecnologia. Até meados de 2017, a Petrobras mantinha sua presenca na exploragéo
de ativos maduros onshore, embora com foco reduzido. No entanto, a partir de 2017, houve uma
mudanca de estratégia, com a empresa concentrando-se nos ativos do pré-sal e vendendo ativos
maduros menos eficientes operacionalmente. Em 2020, a Petrobras anunciou a venda de todos os seus
campos terrestres. Essa estratégia de desinvestimento oferece excelentes oportunidades de
crescimento para nés nesse segmento do setor. Até maio de 2022, apenas os Polos Bahia Terra e
Urucu ainda ndo possuiam contratos de aquisicdo assinados entre a Petrobras e operadores
independentes.

No caso da area de E&P, o processo de aquisicdo e venda de participagbes em ativos e blocos
exploratorios faz parte da rotina da gestdo do portfolio das empresas. Com a saida da Petrobras de
certas 4reas, acreditamos que haverd um aumento da atividade de fusdes e aquisi¢des entre os players
independentes, 0 que pode gerar boas oportunidades para a nossa empresa. Consideramos que
estamos bem posicionados como o operador mais adequado para aproveitar essa oportunidade.

Nesse cenario, ha um aumento de oportunidades de novos negdcios pela Companhia. Ao firma-los a
PetroReconcavo tem a possibilidade incrementar as suas reservas de petroleo e gas; expandir a base
de producdo; ampliar a sua estrutura geografica; realizar a sinergia entre as opera¢fes existentes;
adquirir conhecimento técnicos e talentos; além de fortalecer o crescimento estratégico e o
posicionamento de mercado.

No entanto, é importante destacar que as aquisi¢cdes de ativos podem ser complexas e envolvem varios
fatores a serem considerados. Alguns desses fatores incluem a avaliacéo do valor da empresa-alvo, a
andlise das reservas de petroleo e gas, a avaliagdo de riscos e passivos, a negociagao de termos e
condicdes, bem como a obtencdo de aprovacdes regulatdrias, quando necessario.

Outro fator importante para a competitividade da PetroReconcavo na aquisi¢do de novos campos é a
limitada oferta de financiamento no mercado brasileiro, em que ndo é comum operacdes de reserve
based lending (ou, RBL) e financiamentos em délares geralmente tem taxa elevada. Apesar da visdo
do mercado de que o mercado de capitais de divida deva crescer singnificantemente com possibilidade
de maximizacao da estrutura de capital para empresas independentes, 0 mercado de capitais de divida
atual aparece como uma possivel restricdo para os competidores menores.

nduzir [ m Vi maximizar retorn minimizar ri

Temos como objetivo desenvolver os campos operados de forma seletiva, implementando projetos de
acordo com analises e expectativas de risco/retorno a fim de minimizar os riscos inerentes ao nosso
negécio. Pretendemos utilizar os resultados dos projetos de menor risco como fonte de informacao para
validar ou ajustar as analises técnicas relativas a geologia, caracteristicas de reservatérios e outros
aspectos dos ativos operados, permitindo-nos gradativamente assumir projetos potencialmente de

maior risco com um grau mais elevado de confianca visando obter retornos globais mais altos.
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Investimos e continuaremos a investir na melhoria continua de nossas politicas e processos de gestéo
de qualidade, seguranca, saude, meio ambiente e sustentabilidade, entendendo estes como valores
indissociaveis do negdcio e elementos criticos para a reducéo de riscos e custos operacionais no longo
prazo. Por conseguinte, pretendemos continuar a disseminar nossas politicas de gestdo nessas areas
por meio de iniciativas que incluam: (1) a disseminacao da viséo de que a qualidade dos produtos e
servicos da PetroReconcavo e a melhoria continua dos seus processos sdo de responsabilidade de
todos os integrantes da organizacdo; (2) promover o desenvolvimento e capacitacdo dos nossos
empregados, visando ao aprimoramento continuo da qualidade, da sustentabilidade e da produtividade,
com vistas a alcancar sistemas de gestéo eficazes e maior lucratividade; (3) melhorar continuamente
0S NOSS0S processos, produtos e servigos, estabelecendometas e objetivos desafiadores, estimulando
a inovagédo e atuando preventivamente: (i) na salde, bem estar e na qualidade de vida das pessoas;
(i) na segurancadas pessoas, dos processos, das informacdes e do patrimdnio; (iii) nos aspectos
ambientais e no uso racional dos recursos naturais; (iv) na qualidade de produtos e servicos; e (v) na
identificacdo de perigos e controle e gerenciamentodos riscos.; e (vi) manter um relacionamento
construtivo e sustentavel com as comunidades onde atuamos, gerando um impacto positivo nas regides
onde operamos.

Ainda, as areas nas quais a PetroReconcavo atua possuem IDH relativamente baixo. Sendo assim,o
fomento ao emprego e criacdo de oportunidades diferenciam a companhia no &mbito social.

Gréfico 9 - Mapa de Calor de IDH

Potiguar

Reconcavo # of
IDH Range  unicipalities

W 1°quintil 0.718-0.891 14
W 2°quintil 0.679-0.717 22
0 quintil  0.620-0.678 140
¢ quintil 0.561-0.619 693
] 5% quintil  0.400-0.560 925

Qﬁ,{

Fonte: IBGE,2010
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1.3 Informacdes sobre segmentos operacionais:
()

O grupo econdmico da Companhia desenvolve atividades Unica e exclusivamente de extracao
de Petroleo e Gas Natural (E&P), seja na venda de produtos, que atualmente representa 100%
da receita liqguida da Companhia.

produtos e servigos comercializados;

As informacdes reportadas a Administracdo da Companhia (principal tomador de decisfes
operacionais) para alocar recursos e avaliar o desempenho sao revistos mensalmente através
dos relatorios gerenciais de resultado que apresentam as despesas por centro de custo. A
Administracdo da Companhia avalia investimentos, gastos, producdo, outros indicadores
operacionais e toma suas decisdes com base nas informacdes consolidadas de todas as
empresas do grupo.

Desde 2000, a Companhia vem reabilitando 12 campos maduros na regido do Recéncavo
Baiano, inicialmente no &mbito do contrato de produgéo celebrado com a Petrobras e a partir de
22 de dezembro de 2021 como concessionario do Polo. Para informac¢des sobre os campos

maduros reabilitados, vide item 1.2 deste Formulario de Referéncia.

(b)

receita proveniente do segmento e sua participacao nareceita liquida do emissor;e

Verséo : 6

Segmento

E&P Petréleo e Gas

E&P Petréleo e Gas

E&P Petréleo e Gas

Exercicio social findo em
31 de dezembro de 2024

Exercicio socialfindo em
31 de dezembro de
2023

Exercicio social findo em
31 de dezembro de
2022

Receita Liquida (R$

milhdes) 3.264,5 2.814,4 2.975,9
% em relacdo a
Receita Liquida 100% 100% 100%
Consolidada
(c) lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacéo no lucro liquido do
emissor.
E&P Petréleo e Gas E&P Petréleo e Gas E&P Petréleo e Gas
Segmento Exercicio socialfindo em | Exercicio socialfindo Exercicio socialfindo em
9 31 de em 31 de 31 de
Dezembro de2024 Dezembro de2023 dezembrode2022

Lucro (Prejuizo)

Liguido (R$milhdes) 437,5 708,9 1.153,4
% em relacéo ao Lucro
Liquido Consolidado 100% 100% 100%
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1.4 Informagbes sobre produtos e servicos relativos aos segmentos
operacionais

(a) caracteristicas do processo de producéo;

As atividades referentes ao processo de producado do petroleo se iniciam na fase de exploracao,
por meio de pesquisas geoldgicas e perfuracdo de pogos exploratorios. Apos a perfuragédo do
poco exploratério, em caso de descoberta de uma reserva de petréleo, € iniciada a fase de
avaliacdo dadescoberta, que pode resultar em declaracdo de comercialidade ou ser declarada
descoberta subcomercial, quando ndo ha volume que possa ser monetizado e a area de
exploragéo é devolvida.

Apb6s o desenvolvimento, € iniciada a fase de producdo onde todos os equipamentos ja estdo
instalados e operando. Essa é a fase em que a operadora recupera o investimento feito durante
as fases de exploracdo e faz a gest@o dos reservatdrios de maneira que se extraia 0 maximo
possivel de petréleo e gas de maneira economicamente viavel. Os campos maduros de 6leo e
gas por definicdo sdo aqueles em que a producéo ja passou do pico e estd em fase de declinio,
mas que podem apresentar oportunidades de redesenvolvimento com a aplicagcdo de técnicas
de recuperacéo secundéria ou otimizando a forma de operar 0s campos.

Até dezembro de 2022, a Companhia desenvolvia a totalidade de suas atividades na Bacia do
Recbncavo, localizada no Estado da Bahia e na Bacia Potiguar, localizada no estado do Rio
Grande do Norte. Com a conclusdo da aquisicdo da Maha Energy Brasil, em fevereiro de 2023,
a Companhia expandiu as suas atividades para a Bacia de Sergipe.

O segmento de producéo de petroleo e gés, no qual a Companhia atua tem por base contratos
de concesséo celebrados com a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
gue, via de regra, sao constituidos por duas fases: exploracao e producao, as quais séo descritas
abaixo:

a. Exploracéo: A fase de exploragéo precede a fase de producgéo e tem por objetivo descobrir e
avaliar jazidas de petréleo e/ou gas natural. O contrato estabelece um prazo, durante o qual o
concessionario ou contratado deve desenvolver atividades exploratérias de geologia e geofisica,
visando ao maior conhecimento das bacias sedimentares brasileiras, em especial do bloco
adquirido.

As atividades exploratérias envolvem a aquisicdo de dados sismicos, gravimeétricos,
magnetométicos, geoquimicos, perfuragdo e avaliagdo de pocgos, dentre outras, devendo
obrigatoriamente contemplar o cumprimento do Programa Exploratério Minimo (PEM) acordado
com a ANP.

Também é nessa fase que o concessiondrio ou contratado realiza as avaliagdes de descobertas
e, caso conclua pela viabilidade econémica da descoberta, declara a comercialidade das &reas.
Ainda na fase de exploracéo, caso néo haja interesse econdémico, o concessiondrio ou contratado
realiza a devolucéo das &reas para a Unido;

b. Producao: é a fase gue se divide em etapa de desenvolvimento e etapa de producédo

+ Etapa de desenvolvimento: quando toda a infraestrutura necesséria a efetiva producdo do
campo € implantada. Neste momento séo realizadas, por exemplo, a perfuragdo dos pogos
produtores, a contrucao das instalagdes de superficie e dos gasodutos e oleodutos que escoardo
a producéo.

+ Etapa de producgédo: quando, com toda a infraestrutura ja instalada, o campo passa a produzir
petroleo e/ou gas para abastecer o mercado. Esta etapa é a mais longa de todo o ciclo de vida
de um campo de petroleo, podendo se estender por décadas a depender da capacidade
produtiva do campo. Nesta etapa, o petréleo e o0 gas sdo extraidos dos reservatorios
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subterraneos e transportados para estacdes de tratamento para serem comercializados.

A ANP adota a seguinte definicdo para campos maduros, conforme RESOLUCAO ANP N° 749,
DE 21.9.2018 - DOU 24.9.2018:

“Campo maduro: campo de petréleo ou de gas natural com histérico de produgéo efetiva,
realizada a partir de instala¢gfes definitivas de producdo, maior ou igual a vinte e cinco anos, ou
cuja producdo acumulada corresponda a, pelo menos, 70% (setenta por cento) do volume a ser
produzido previsto, considerando as reservas provadas (1P). O percentual mencionado pode ser
obtido aplicando-se a férmula: {Producdo Acumulada (boe) / Producdo Acumulada (boe) +
Reservas 1P(boe)}".

A seguir, apresentamos informacdes detalhadas acerca de cada uma de tais fases.

a. FASE DE EXPLORACAO
A fase de exploracao se inicia com a aquisi¢cdo de um bloco exploratério terrestre ou maritimo,
através de leildo realizado pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(“ANP”). De posse das informagdes geoldgicas da regido, cedidas pela ANP, apo6s o arremate
do bloco, sdo realizados estudos geoldgicos avancados sobre o bloco em questdo. Apos
realizados esses estudos, sdo perfurados pocos exploratérios, com o objetivo de confirmar
fisicamente as informacdes obtidas através das analises geolégicas.

Uma vez constatada a viabilidade técnico-financeira do campo explorado, € declarada a sua
comercialidade, junto @ ANP, momento em que é necessdria a apresentacdo de um plano de
desenvolvimento da producdo, documento no qual é especificada a quantidade e a localizagcdo
dos pocos a serem perfurados, além da estrutura que serd montada para a producédo de petréleo
e gés, dentre outras informagdes.

b. FASE DE PRODUCAO

i. ETAPA DE DESENVOLVIMENTO
A partir da apresentacdo do plano de desenvolvimento da producdo & ANP, inicia-se a fase de
desenvolvimento do campo de petrdleo e gés, que consiste na perfuracdo e complementacéo
dos pocos de producdo, e a instalacdo dos equipamentos e infraestrutura necessarios a
producéo.

b.1 Perfuracdo de Poc¢os de Producéo

Tecnicamente, a perfuragdo consiste no conjunto de varias operagdes e atividades necessarias
para atravessar as formagdes geoldgicas que formam a porgdo superficial da crosta terrestre,
com objetivos predeterminados, até atingir-se o objetivo principal, que é a prospeccgdo de
hidrocarbonetos.

Nas atividades de perfuracdo de pocos, utilizam-se sondas de perfuracdo que consistem em um
conjunto de equipamentos bastante complexos, existindo grande variedade de tipos. Tais sondas
podem ser terrestres ou maritimas, conforme o local de operacédo. No caso das operacdes da
Companhia, sdo utilizadas somente sondas terrestres, ja que as atividades da Companhia sao
desenvolvidas exclusivamente onshore.

b.2 Completacéo

A completac@o consiste no conjunto integral de operacdes de modo a deixa-lo pronto, sob
aspecto de subsuperficie, para inicio de operacao.

Para escoamento da producédo do poco é necessaria a instalacdo de uma malha de linhas de
producédo. Essas linhas sdo conectadas a cabeca dos pocos e tém por objetivo levar o éleo e o
gas dos pocgos até as estacgdes coletoras, cujos componentes essenciais sdo vasos separadores,
tanques de armazenamento e bombas. Tais estagfes coletoras sdo responsaveis pela coleta e
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distribuicao da producdo dos campos de petréleo.

Alguns pocos, tanto terrestres como maritimos, ndo possuem a pressdo necessaria para uma
producédo espontanea de petréleo por estarem situados em regides exploratoérias ja maduras.

Nestes casos, faz-se necessaria a instalacdo de uma unidade de bombeamento artificial, no caso
de pocos terrestres, e/ou 0 aumento induzido da pressao dos reservatérios através da técnica
de injecdo de gas, agua ou vapor por meio de pocos injetores.

ii. ETAPA DE PRODUCAO

E a fase da produgdo propriamente dita, em que o petrdleo e 0 gas sdo extraidos dos
reservatérios subterraneos e transportados para estacfes de coleta e tratamento para serem
processados.

No processo de produgdo da Companhia, foram estabelecidas as seguintes fases: (i)
acompanhamento e controle da producdo, (i) armazenamento e tratamento primario da
producéo; e (iii) transferéncia de entregas ao comprador. A seguir, apresentaremos uma breve
explicacé@o a respeito de cada etapa, assim como as principais atividades nelas desenvolvidas e
o resultado esperado em cada etapa.

c.l Acompanhamento e Controle da Producéo

Uma vez planejado e executado o programa de trabalho, deve-se acompanhar e controlar a
producéo do poco. Nesta fase, existe uma interacéo quase que horaria para que, em funcdo dos
novos e mais recentes dados e informagbes da producdo, as atividades de operacdo e
manutengdo sejam sempre ajustadas e priorizadas de forma a maximizar a producéo, ou seja,
para que cada pogo produza o maximo possivel dentro do seu potencial.

Diariamente, sé@o verificados as condicbes e o estado do poco, in loco e/ou por tele
monitoramento, e, nesse contexto, os operadores verificam se 0 pogo esta produzindo, se
existem vazamentos, se 0s equipamentos necessitam de reparos, e se a area do poco esta livre
de vegetacdo. Também sdo monitorados dados de pressédo e vazao de producdo, niveis de
fluido, amperagem dos motores etc., bem como séo realizados testes em poc¢os para avaliar sua
performance e para adotar as providéncias de correcdo dos desvios.

c.2 Armazenamento e Tratamento da Produc¢éo

Nas esta¢Bes coletoras, que sdo parques de tancagem, é recolhida e armazenada a producgéo
de bleo, gés e agua que chegam aos tanques por meio de tubulacdo (oleodutos ou gasodutos)
ou eventualmente por caminhdo tanque. Na operac¢do da Companhia existem diversas esta¢cfes
coletoras sendo que algumas delas também disp8e de compressores que permitem a produgéo
e escoamento de gas dos campos em sua vizinhanca.

As estacdes dispdem de vasos tratadores e separadores que, através de tratamentos fisicos e
quimicos, colocam o 6leo e 0 gas nas especificacbes de venda, uma vez que, no seu estado
natural, estes hidrocarbonetos apresentam contaminantes indesejaveis como agua, sais e
enxofre, entre outros.
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Imagem 1 - Tanques de armazenamento da Estacdo Lagoa de Paulo Norte

Transferéncia de Entregas

Oleo
Estando o 6leo dentro das especificacdes de venda, o cliente é entdo contatado antes de iniciar-
se a transferéncia, de acordo com a programacao estabelecida com o cliente, em data e hora
determinadas pelas partes. Uma vez acordado sobre a transferéncia, a operacdo se da por
oleodutos ou em alguns casos por caminhdo tanque.

Gas
O gas é entregue continuamente através de gasodutos. A medi¢édo do volume entregue é feita,
também de maneira continua, por registradores que emitem uma carta de medi¢do, ou por
registradores eletrénicos de vazao.

i. Reabilitacdo e revitalizacdo de Campos Maduros - Novos Projetos de Investimento

A Companhia investe em seu processo produtivo com o objetivo de extrair com seguranca as
reservas de petréleo e gas natural, cumprindo as exigéncias legais.

A maior parte da producédo atual da Companhia ocorre em campos maduros, que Sd0 campos
de petréleo descobertos ha muito tempo, que ja produziram pelo menos metade das suas
reservas recuperaveis totais. Esses campos tém um histérico significativo de producéo.

A maiorias dos campos hoje operados pela Companhia foram recebidos com mais de 20 anos
de producéo efetivada. Durante a fase exploratdria, estudos geoldgicos especificos, constataram
uma potencial &rea produtora de petréleo. Foram perfurados os pogos exploratérios e delimitadas
as jazidas. Nestas jazidas, foram produzidos os hidrocarbonetos acumulados nos reservatérios
durante décadas.

Apés esse periodo, na fase madura, estes pogos apresentam uma diminui¢do na produtividade,
0 que requer novos estudos, utilizando ferramentas e técnicas avancadas. Estas buscam
identificar, com maior assertividade, novos potenciais dentro de uma area ja conhecida. Através
da andlise dos resultados desses estudos, é possivel aumentar a producdo dos campos e/ou
pocos, modificando os projetos de equipamentos de elevacdo artificial e melhorando as
instalacdes de coleta para superar as restricbes na producéao.

A Companhia tem direcionado grande parte dos investimentos recentes para implementar
projetos de recuperacdo secundaria em campos maduros que opera. Esses projetos visam
extrair volumes adicionais de hidrocarbonetos liquidos ou gas natural através da manutencédo de
pressao no reservatorio, utilizando métodos como injecdo de dgua ou injecdo de gas. No caso
da Companhia, o método de inje¢do de agua tem sido amplamente utilizado. Esse método
consiste na injecao de agua em reservatorios depletados para recuperacdo ou manutencéo da
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pressao do reservatério e, por consequéncia, manter a capacidade de producdo e aumentar a
recuperacgdo de petroleo. Quando o sistema de injecdo é adequadamente desenhado, tem-se
ainda o efeito de varredura do reservatorio, deslocando o petréleo em direcdo aos pocos
produtores.

A complexidade dessas atividades e a exigéncia de alta capacitacdo da equipe e altos
investimentos em equipamento para que sejam alcancados os resultados demandam que a
Companhia mantenha dentro de seu quadro de profissionais um nlcleo de engenheiros e
gedlogos habilitados e capacitados nas diversas areas da engenharia de petréleo.

Para melhor compreenséo do processo acima relatado, apresentam-se a seguir suas diversas
etapas, ressalvando que esta divisdo ndo é bem estabelecida na vivéncia pratica das operagoes,
sendo comum, o retrocesso a etapa anterior para reanalise ou redefinicdes sendo continuamente
retroalimentadas a partir de resultados obtidos no decorrer das operacdes.

d.1l Avaliacéo e Estudos dos Reservatérios

Nesta primeira fase, avaliam-se os reservatorios a partir de dados geoldgicos ja existentes, vez
que, como dito antes, tratam-se de campos maduros e ja explorados. Dentre esses dados estao:
sismica, estudos de campo, estudos litoldgicos de amostras, perfis que foram corridos nos pogos
e dados de producgéo obtidos ao longo da vida produtiva do poco, onde foram registrados ao
longo do tempo os volumes produzidos dos diversos fluidos (agua, gas e 6leo), bem como os de
testes de pressdo estatica e de fluxo destes pogos. Assim, através de simulagbes com uso de
software especifico, sdo melhor conhecidos os dados de reservatérios, como por exemplo, sua
dimenséo (&rea e altura), tipo de reservatério (bolha de géas, capa de gas, 6leo puro, 6leo em
solucdo etc.), sua estrutura estratigréfica, nivel de porosidade e de saturacdo de fluidos, sua
permeabilidade, grau de compactacao, temperatura, etc.

Este processo de "melhor conhecimento do reservatério" norteard todas as acdes a serem
desenvolvidas para fins de otimiza¢do da produgcdo do campo. Na medida em que se novos
dados sdo obtidos, estes sdo de tempos em tempos, normalmente em bases anuais,
reprocessados visando agregar novas informacdes para melhor conhecer o reservatorio.

Como resultado final desta fase, emite-se um relatério de reservas que ird praticamente definir o
programa a ser executado naquele campo.

d.2 Elaborac&o do Programa de Trabalho

A partir dos dados obtidos como resultado dos estudos dos reservatorios, faz-se um
planejamento completo do programa de trabalho para o periodo, que dura normalmente de um
a cinco anos, onde séo estabelecidos diferentes grupos de pocos, a saber:

a) Pocos que irdo manter todas as suas caracteristicas;

b) Pocos que estavam fechados e irdo retornar a producéo;

¢) Pocos que passardo de produtores para injetores e vice-versa,

d) Pocos onde sera alterada a zona produtora (profundidade);

e) Pocos onde sera alterado o método de elevacgéao;

f) Pocos que irdo ser estimulados, com operacdes especiais do tipo fraturamento e
acidificacao;

g) Pogos que serdo tratados com aditivos quimicos, do tipo n-parafina, 6leo diesel,

inibidores etc.; e

h) Perfuracdo de novos pogos produtores, injetores ou para captagdo de agua.
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Imagem 2 - llustrac&o de uma perfuragéo
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Fonte: www.nugeo.ufop.br/joomla/.../PaginasArquivos_22_83.pdf - 30/08/2010

Nesta fase, também se avaliam as capacidades das instalagBes (estacfes coletoras, tanques,
tratadores, etc.), levando-se em conta as produgcBes esperadas. Caso sejam necessarias
ampliacdes, programam-se 0s investimentos nestas &reas.

A partir disto, comeca-se a elaborar 0os programas técnicos de intervencdo no pogo, estando
nestes documentos claramente definidos todos os parametros técnicos da execug¢do do trabalho.
Nesta fase, define-se, ainda o escopo de cada trabalho, tipos de equipamentos a serem
utilizados, etc.

Elabora-se, entdo, o programa anual de trabalho que devera nortear todos os trabalhos a serem
desenvolvidos no periodo, obviamente com a flexibilidade que as boas préaticas de gestdo do
negocio exigem.

Os planos de trabalho sé podem ser executados depois de aprovados pela ANP.
d.3 Execucdo do Programa de Trabalho

Cabe ao grupo de operag¢Bes conciliar o programa de trabalho com as interven¢des de rotina, de
forma a restabelecer a produc¢éo dos poc¢os. Ademais, ao longo do periodo se fazem necessérias
intervencdes para substituicdo bomba de fundo, tubo furado, haste de bombeio partida, enfim,
uma série de eventos que interrompem a produ¢do dos pogos.

Para este tipo de interveng&o, de menor complexidade, também sdo preparados programas
técnicos, os ditos programas de well-service ou limpeza. Nas intervencdes nos pogos, €
normalmente requerida a utilizacdo de uma sonda de producéo. Para atender tal requerimento,
a Companhia aluga de terceiros ou opera sondas de sua propriedade podendo também contratar
servigos de sonda no mercado.

Abaixo, é apresentada uma descricdo dos principais tipos de projetos executados.

d.4 Reabertura de Pocgo
A reabertura de um poco de petréleo é uma das formas de revitalizacao e rejuvenescimento e se
da quando esse ja serviu anteriormente como produtor, mas sua producao atingiu a inviabilidade
na curva de producdo e, por isso, foi interrompida. Entéo, ao ser equipado com um método de
elevacao mais adequado ou recebendo uma interven¢ao que o modernizara, esse poco podera
ter a sua produtividade restabelecida, voltando a ser produtor e economicamente viavel.

d.5 Converséo a Injetor

Esse tipo de investimento converte um poc¢o que anteriormente era produtor de petrdleo, isto &,
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um poco de extrac@o, em um poco injetor de gas, 4gua ou vapor, para manter ou aumentar a
presséo dentro do reservatorio e, assim, otimizar a produgéo.

Esta foi uma grande modernizagéo realizada pela Companhia. Primeiramente, porque converteu
muitos pocos de extragdo em pocos injetores e, em segundo lugar, deixou de realizar injecao de
gas e passou a utilizar apenas a técnica de injecdo de agua, com isso, o gas que antes era
utilizado para aumentar a pressao dos reservatérios passou a ser vendido.

Com a recuperac¢éo priméria, normalmente se retira entre 10 e 20% do 6leo do reservatorio; ja
com a injecdo de 4gua, a recuperacao (secundaria) atinge um resultado entre 20 a 40%.

Para converter um poco de extracdo de petréleo em injecao de agua, retira-se o equipamento de
elevacao artificial de petrdleo, que é substituido por algumas conexdes.

Imagem 3 - llustragéo de varios pocos injetores e um produtor
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Imagem 5 - Bomba de injecéo de agua tipo HPS

d.6 Estimulacao

E um tipo de operacdo na qual se busca aumentar a produtividade de um poco produtor de 6leo
el/ou gas, ou aumentar a injetividade dos pocgos injetores de 4gua para descarte ou recuperagao
secundaria. Neste procedimento alteram-se as caracteristicas de permeabilidade original da
rocha-reservatorio.

Ressalva-se que a permeabilidade é uma das caracteristicas principais das rochas para a
extracéo de petréleo, pois se o 6leo ndo pode transitar por ela, ndo podera chegar a superficie.

A estimulagdo € realizada quando as gargantas dos pogos estdo obstruidas por particulas
pesadas de 6leo, areia, parafina, calcificagBes etc. Através desse procedimento séo injetados
fluidos como acido cloridrico, querosene e diesel, para limpar os tUneis canhoneados,
dissolvendo 0 agente que estd tampando os furos do poco.

d.7 Fraturamento Convencional

O fraturamento convencional é uma técnica de estimulacdo na qual, por meio de um fluido,
aplicar-se-4 uma presséo contra a rocha do reservatério até causar sua ruptura. Essa ruptura,
do inicio da parede, sera propagada pelo bombeio do fluido. Ao final da fratura, estabelecer-se-
a um canal de alta permeabilidade.

Esse € um procedimento especial utilizada para aumentar a permeabilidade das rochas quando
estas tém permeabilidade baixa, aumentando assim sua produtividade. Nas rochas com boa

permeabilidade, o procedimento de canhoneio (explicado abaixo) ja é suficiente para o
reservatorio fluir.

O fluido injetado leva um agente de sustentacdo (geralmente areia ou bauxita), que seré injetado
a altas pressdes para romper a rocha. Quando esta se fecha novamente, a areia ou bauxita que
se encontra dentro dela criara um canal poroso de alta permeabilidade fazendo com que o 6leo
flua para o poco.

Imagem 6 - Unidade prépria de Fraturamento Hidraulico da PetroReconcavo
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Imagem 7 — Fraturamento Convencional vs Ndo Convencional

Convencional Nao Convencional
v—troReconcavo Definicio ANP'
Volume injetado 73-537 m3 Volume injetado > 3.000 m3
Permeabilidade 5-300 mD (miliDarcy) Permeabilidade menor que 0,1 mD (miliDarcy)

d.8 Mudanca de Método de Elevacéo

A elevacgéo é a chegada do fluido a superficie, podendo acontecer de diferentes maneiras, seja
de forma natural ou por diferentes modos de elevacao artificial. Cada método de elevagéo se
adequa melhor aos distintos tipos de po¢os assim como aos distintos momentos durante o
periodo de extracao.

A Companhia utiliza 4 tipos diferentes de métodos de elevagéo:

a) Bombeio Mecanico (BM): método de elevacao artificial que utiliza uma bomba alternativa
de subsuperficie acionada por uma coluna de hastes que se estende da superficie até o fundo
do poco. As hastes sdo movimentadas desde a superficie pelo movimento de um “cavalo
mecanico’e esse movimento ativara o pistdo da bomba de fundo e criar4d um fluxo vertical de
fluidos do poco para a superficie.

Imagem 8 - Bombeio Mecénico

b) Bombeio de Cavidade Progressiva (BCP): o bombeio por cavidades progressivas é
realizadopor meio de uma bomba de deslocamento positivo que trabalha imersa em petréleo. Este
tipo de bombeio é muitas vezes aplicado para caso de 6leo mais viscoso ou quando h&a grande
quantidade de areia.

C) Bombas Eletro Submergiveis (BCS): método de elevacgéo artificial que utiliza uma bomba
centrifuga de subsuperficie, acionada eletricamente. Esses motores sao projetados para suportar
condi¢cbes muito severas, pois estdo sujeitos a altas pressdes e altas temperaturas. Geralmente
se utiliza 0 bombeamento eletro submergivel quando um pogo que produz por bombeio mecéanico
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passa a ter um nivel de vaz&do muito alto, e este bombeio ndo é suficiente para aumentar ou
manter a producdo. Com esse método, € possivel extrair a um nivel de vazao significativamente
mais alto, aumentando assim a produtividade do poco.

Imagem 9 - Poco equipado com Bomba Eletro Submergivel

g N St o
2

d) Gas Lift: método de elevacao artificial de petroleo onde gas € injetado continuamente com
0 objetivo de diminuir a componente hidrostatica da perda de carga durante o escoamento do
fluido através da coluna de producgdo, provocando uma diminuicdo no gradiente de presséo ao
longo da tubulacdo. Outro método € a injecdo de gas de forma intermitente elevando o fluido por
meio de golfadas. O resultado é um aumento da vazao de producéo.

d.9 Canhoneio
Trata-se de operacdo que utiliza cargas explosivas para perfurar orificios no revestimento,
cimento e formacgdes adjacentes do pogo, para estabelecer um canal de fluxo de fluido entre a
formacao e o interior do poco. Este processo pode ser realizado em pocos fechados ou em pogos

abertos para aumentar a producao, abrindo novas camadas produtoras.

Imagem 10 - llustracdo do processo de canhoneio
‘Y 4
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Imagem 11 - llustracédo do canhéo

d.10 Instalagdes

E o conjunto de instalagdes e equipamentos de superficie que sdo utilizados num campo de
extragdo e/ou producdo, necessarios para produzir hidrocarbonetos, tais como bombas,
compressores, linhas, separadores, medidores, equipamentos de seguranca etc.

Os principais investimentos em instalacdes realizados pela Companhia séo representados pela
construcdo de estacdes coletoras e armazenadoras de dgua para injecdo nos pocos. Com a
implantacdo de diversos projetos de injecdo de dgua em larga escala, surgiu a necessidade de
se construir maiores instalacdes para recebimento, separacdo, armazenamento e bombeamento
de agua para ser re-injetada nos pocos. Como essa agua € salobra, ndo podera ser lancada na
superficie, sendo necessarios mais tanques para armazena-la e posteriormente reinjetada em
outros poc¢os, modernizando o modo de elevacéo e evitando danos ambientais.

Seguros
A Companhia acredita que suas coberturas de seguros apresentam valores e abrangéncia

razoaveis e consistentes com a natureza de suas atividades, os riscos envolvidos em suas
operacdes e o padrao de toda a industria de petréleo e gas.

PAGINA: 36 de 347



Formulario de Referéncia - 2025 - PETRORECONCAVO S.A. Versao : 6

1.4 Produg&o/Comercializagdo/Mercados

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possuia contratos de seguros em vigor para
cobertura de riscos operacionais, ambientais, responsabilidade civil, D&O, entre outros.

Os principais ativos, responsabilidades ou interesses cobertos por seguros e os respectivos
montantes s&o demonstrados a seguir:

Modalidade Moeda Valor em Risco Valor maximo indenizavel
31/12/2024  31/12/2023  31/12/2024 31/12/2023

Riscos Ambientais Uss NS N/A 10.000 6.050
Danos Materiais uss 409.743 272.726 45.000 25.100
Responsabilidade Civil uss NS N/A 6.000 3.000
D&O Empresarial RS 130.000 120.000 130.000 120.000
Seguro de Descomissionamento RS 23.325 NS A 23.325 M A
Risco de Crédito RS 2.350.000 1.920.000 320.000 320.000
Total 2.913.068 2312726 534,335 474.150

(b) caracteristicas do processo de distribuicéo;

A industria de petréleo e gas natural é dividida nos segmentos de exploracdo e producgdo
(upstream) e de transporte e refino (downstream). A Companhia atua no segmento de upstream,
0 que inclui o escoamento do 6leo e/ou géas natural do pogo produtor até estagdes coletoras e,
por conseguinte, para pontos de entrega previamente acordados com os compradores destes
produtos.

A producéo de petréleo dos diversos campos é escoada, em sua grande maioria, via oleodutos
até pontos de entrega contratualmente acordados com a Petrobras e brava Energia. Em alguns
casos, a entrega de petréleo bruto ao comprador - ocorre via carro tanque.

1) Polo Riacho da Forquilha: toda a produgcédo dos pogos situados nos 27 campos
operados pela Companhia é escoada via oleodutos, gasodutos e em alguns pouco casos por
carretas para diversas estacfes coletoras e de tratamento existentes nestes campos. Estes
campos, por sua vez, sao interligados através de oleodutos e gasodutos de modo que a medicao
fiscal do polo é realizada da estacdo de Upanema.

Conforme contrato de compra e venda de petréleo em vigor com a brava Energia, a Companhia
assume o0 compromisso de vender e a Brava Energia de comprar 45% do volume de petréleo
produzido nesses campos. O Local de Medicéo do petréleo é a Estacdo de Medigdo de Petréleo
e Gas Natural composta de sistema de circulagéo de petréleo para verificacdo do BSW, medidor
de vazédo do Tipo Turbina e analisador de BSW em linha de petréleo instalado na Estagéo
Coletora de Upanema de propriedade da PetroReconcavo, localizada no Municipio de Upanema,
localizado a 60 km da Cidade de Mossoré, Estado do Rio Grande do Norte. Entende-se por Ponto
de Entrega do petrdleo objeto deste Contrato a Estacéo de Estreito B (ET-) - Latitude: 5’14'15”78"
S, Longitude: 36’30'28"14" W, UTM 39°W- SIRGAS 2000 — N: 9420509.88 E: 776253.73,
localizada no Municipio de AssU, Estado do Rio Grande do Norte.

Por sua vez, toda a producéo do campo ndo-operado pela PetroReconcavo e a produgédo dos
campos de Sabia Bico-do-Osso e Sabia da Mata, operados pela Companhia, é escoada por
carretas para a Unidade de Tratamento e Processamento de Fluidos da UO-RNCE, de
propriedade da Brava Energia, localizada no Municipio de Guamaré, Estado do Rio Grande do
Norte.

Conforme contrato de compra e venda de petr6leo em vigor com a Brava Energia, a
PetroReconcavo assume o compromisso de vender, e a Brava de comprar, 45% do volume de
petréelo produzido nesses campos.O Local de Medicdo é a Plataforma de Recebimento de
Petréleo da Brava Energia, instalada na Unidade de Tratamento e Processamento de Fluidos da
UO-RNCE, de propriedade da Brava Energia, localizada no Municipio de Guamaré, Estado do
Rio Grande do Norte.

A producdo da Companhia no Ativo Potiguar, localizado no estado do Rio Grande do Norte, em
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2024 foi de 13.674 boed.

2) Polo Remanso + BT-REC e Polo Miranga: Para os 12 campos do Polo Remanso cuja
concesséo foi adquirida junto a Petrobras em 22 de dezembro de 2021, o contrato respectivo
prevé que a Petrobras recebera toda a producado de petrdleo deles decorrente, sendo definido
contratualmente um ponto de entrega para cada campo ou complexo, onde verifica-se a medicao
de volumes para efeito de faturamento e transferéncia de responsabilidade. De um modo geral,
a producao dos campos do Complexo Centro, Sul e Norte é centralizada via dutos ou via carros-
tanque em estacdes centralizadoras de tratamento e transferéncia operadas pela Companhia,
onde é efetuada a separacao do petréleo, da dgua e do gas, sendo o petréleo e o0 gas tratados
transferidos conforme programac¢des mutuamente acordadas com a Petrobras. A agua produzida
€ re-injetada nos campos de origem.

A producdo de gés natural da Companhia é escoada via gasodutos até as unidades de
processamento e gas natural (UPGNSs) da Brava Energia e Petrobras localizadas em Guamaré,
no Rio Grande do Norte, e em Catu no Estado da Bahia respectivamente.

Para os campos do complexo BT-REC, o0 escoamento se da com base em contrato de compra e
venda celebrado com a Petrobras. A producdo dos campos do Complexo BT-REC-10 converge
para uma estacdo central de tratamento de petréleo no campo de Lagoa do Paulo, sendo o
petréleo tratado destinado para a Estagdo Ouro Preto. Essa estacdo esta localizada junto a
Estacdo S&o Roque e, consequentemente, junto a rede de oleodutos no Recdncavo Baiano. Com
a sua construgdo concluida em 2010, a Estagdo Ouro Preto possui uma capacidade inicial de
armazenamento de 8.000 barris, com capacidade para duplicar este volume. A producdo do
Campo de Juriti é também entregue na Estagdo Ouro Preto.

Os volumes de petréleo tratados oriundos dos campos do Complexo BT-REC-10 e do campo de
Juriti sdo entdo vendidos para a Petrobras, conforme contrato de compra e venda celebrado
entre as partes. Conforme contrato de compra e venda de petréleo em vigor com a Petrobras, a
PetroReconcavo concorda em vender e a Petrobras em comprar, todo o volume de petréleo
objeto deste contrato. O Local de Medicao € o Tanque TQ-OP-01=, a depender de onde esteja
o petréleo a ser transferido, existentes na Estacdo Ouro Preto de propriedade da vendedora,
localizada no Municipio de Mata de S&o Jodo, Estado da Bahia.

Entende-se por Ponto de Entrega do petrdleo objeto deste contrato, o ponto imediatamente a
jusante da Ultima valvula de bloqueio do duto de interligagdo da Estacdo Ouro Preto de
propriedade da vendedora, com o oleoduto Mata-Recife da Petrobras, localizada no Municipio
de Mata de S&o Joédo, Estado da Bahia.

Para os campos do Polo Miranga, o escoamento se da com base em contrato de compra e venda
celebrado com a Petrobras. A producao do Polo Miranga converge para a estagdo Miranga e é
escoada para o Parque Recife (ponto de entrega). Os pontos de medicéo fiscal sdo os tanques
fiscais localizados na Estacdo Miranga A e Miranga B.

3) SPE Tiéta (Campos Tié e Tartaruga):

O campo de Ti€, atualmente, esta subdividido em trés regiées: Norte, Centro e Sul. Toda a
producdo desses pocos sdo destinadas a Estacdo de Tié para o tratamento e posterior
comercializagcdo. A distribuicdo do 6leo do campo de Tié se da por meio de carretas.
Diariamente, cerca de 9 a 10 carretas sdo direcionadas para os clientes Petrobras, Dax Oil,
entre outros clientes.

E Quimica Peixoto. O 6leo produzido pelo campo de Tartaruga é transportado via duto com
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destino a Estacao Tartaruga, o qual também é transportado por carretas. A Dax Oil, na Bahia,
€ o destino desse carregamento.

Os campos de Tié e Tartaruga exportam seu gas para a GTW. Além disso, o gas extraido de
Tié é exportado para a CDGN.

O mapa abaixo ilustra o escoamento da producéo de petroleo e gas natural do Recbncavo
Baiano:

Imagem 13 — Producdo de petréleo e gas natural do Recdncavo Baiano
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No setor petrolifero, a distribuigdo de produtos acabados derivados do petréleo e gas esté sujeita
a regulamentagéo especifica e abrange as atividades de comercializacdo de derivados de
petréleo (gasolina, 6leo combustivel, diesel, querosene de aviacdo, GLP, gas natural, etc.). A
distribuicdo de gés natural constitui monopdlio dos Estados da Federagéo.

A producgdo da Companhia no Ativo Bahia, incluindo os campos cujas concessfes pertenciam
a Petrobras e que eram operados pela Companhia conforme o Contrato de Produgédo e os
campos cujas concessdes pertencem a Companhia, no ano de 2024 foi de 12.658 boed.

A producéo total da Companhia, incluindo o Ativo Potiguar e o Ativo Bahia, referentes ao ano de
2024 distribuida em mais de 700 pocos ativos, incluindo pog¢os produtores e injetores, foi de
26.332 boed, sendo 15.321 bopd de petréleo e 11.011 boed de gas natural.

(c) caracteristicas dos mercados de atuagdo, em especial: i. participacdo em cada um
dos mercados; e ii. condicdes de competicdo nos mercados;

Produco e Exploracédo de Oleo e Gas Mundial

A indUstria de 6leo e gas € um dos maiores setores da economia mundial em termos de valor
gerado. A Agéncia Internacional de Energia (“IEA”) estima que os investimentos em O&G se
manterdo ao redor de US$ 800 bilh6es ao ano de 2020 a 2030. Tal volume de investimento
demonstra a estabilidade deste setor ao redor do mundo. Cerca de 74% do valor investido deve
ser destinado ao upstream, que consiste na exploragdo e produgdo de petréleo e gas. Na
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América do Sul e Central, o upstream responde por parcela ainda maior, impulsionado pelo pré-
sal brasileiro e o offshore da Guiana.

Gréfico 1 - Investimentos Oleo e Géas

Investimentos globais em O&G - média anual Mundo

Acumulado 2020-2040 por segmento
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Fonte: Elaboragdo IBP com dados IEA

Dados energia

Investimentos crescentes no setor de 6leo e gas estao relacionados ao persistente aumento da
demanda de energia mundial. De acordo com o Statistical Review of World Energy 2024, a
demanda de energia primaria mundial cresceu 2% em 2023, totalizando 620 Exajoules (EJ),
superando os niveis pré-pandémicos de 2019 em mais de 5%. Esse aumento foi 0,6 ponto
percentual acima da média da ultima década. Embora o consumo de energia renovavel tenha
crescido a uma taxa seis vezes superior a do consumo total de energia priméria, os combustiveis
fésseis ainda representaram 81,5% da matriz energética global, uma leve reducéo em relagéo
aos 81,9% de 2022.

A crescente demanda por combustiveis fosseis, sobretudo petréleo e carvdo — mais intensivos
em carbono — contribuiu para que as emissdes globais de gases de efeito estufa provenientes
do uso de energia, processos industriais, queima de gas e metano ultrapassassem pela primeira
vez o patamar de 40 gigatoneladas de CO, equivalente (GtCO,e), representando um aumento
de 2,1% em relacdo a 2022. As emissdes diretas de energia superaram 35 GtCO,e, também
pela primeira vez.

No segmento de petréleo, a produ¢do mundial aumentou em 2,1 milhdes de barris por dia (bpd)
em 2023, alcancando um recorde de 96 milh8es de bpd. Os Estados Unidos permaneceram
como o maior produtor global, com crescimento superior a 8% na produ¢éo. O consumo global
de petréleo ultrapassou pela primeira vez os 100 milhdes de bpd, considerando apenas produtos
derivados de petroleo (sem incluir biocombustiveis). O crescimento foi puxado especialmente
pela Asia-Pacifico, que teve aumento de mais de 5% na demanda, atingindo 38 milhdes de bpd,
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enquanto a Europa teve queda de 1% e a América do Norte, leve alta de 0,8%.

No mercado de gas natural, a producao global permaneceu praticamente estavel em relagéo a
2022. Os Estados Unidos mantiveram-se como maiores produtores, respondendo por
aproximadamente 25% da producdo mundial. A Federacdo Russa teve a maior queda absoluta
na producgédo, com recuo de 32 hilhdes de metros cubicos (bcm), equivalente a 5%. O comércio
internacional de gas natural liquefeito (GNL) cresceu quase 2% em 2023, com destaque para 0s
Estados Unidos, que superaram o Catar e tornaram-se 0s maiores exportadores globais de GNL.
Por outro lado, a Rassia apresentou quedas tanto nas exportacfes por gasodutos (-30 bcm, ou
-24%) quanto em GNL (-0,8 bcm, ou -2%).

Em termos de consumo, a demanda global por gas natural teve variacdo marginal, crescendo
apenas 1 bcm (+0,02%). A participacdo do gas natural na matriz de energia primaria caiu 0,5
ponto percentual em relagdo a 2019. O crescimento da demanda de GNL veio principalmente da
regido Asia-Pacifico, com aumentos de 11 bcm na China, 2,6 bcm na india e 7,6 bcm em outros
paises da regido.

Demanda de Oleo e Gas Mundial

Em 2023, o consumo global de petréleo ultrapassou pela primeira vez a marca de 100 milhdes
de barris por dia (bpd), impulsionado por um aumento de 2% em relacdo ao ano anterior. Esse
crescimento foi particularmente significativo em paises como india e China, que registraram
aumentos de consumo de 8% e 6%, respectivamente.

No ranking dos maiores consumidores de petroleo em 2023, os Estados Unidos mantiveram a
lideranca, seguidos pela China e pela India. Esses trés paises juntos representaram uma parcela
significativa do consumo global, refletindo a continua dependéncia de petréleo nessas
economias.

A producao global de gas natural manteve-se estavel em 2023, sem variagfes significativas em
relacdo ao ano anterior. No entanto, a demanda por gas natural apresentou variacdes regionais:
enquanto na Europa houve uma queda de 7% devido a um inverno mais ameno e melhorias na
eficiéncia energética, em outras regides, como a Asia, a demanda permaneceu robusta.

Em termos de participacdo regional no consumo global de gas natural em 2023:

e América do Norte: manteve-se como a maior consumidora, representando
aproximadamente 27% do total mundial.

. Asi@—Pacifico: registrou cerca de 23% do consumo global, com destaque para a China
e a India.

e Comunidade dos Estados Independentes (CEIl): respondeu por aproximadamente
14% do consumo mundial.

e Oriente Médio: também contribuiu com cerca de 14% do total global.

e Europa: representou cerca de 13% do consumo mundial.

e Africa: teve uma participacdo de aproximadamente 4%.

e América Central e do Sul: contribuiram com cerca de 4% do consumo global.

De acordo com o World Oil Outlook 2023 da OPEP, a demanda global por petréleo devera atingir
116 milhdes de barris por dia até 2045, um aumento de aproximadamente 16 milhdes de bpd em
relacdo aos niveis de 2022. Esse crescimento sera impulsionado principalmente por paises ndo
pertencentes & OCDE, com destaque para a Asia, Africa e Oriente Médio.

Em relacdo ao gas natural, a OPEP projeta um aumento significativo na demanda, estimando
gue o consumo global atinja cerca de 85 milhdes de barris equivalentes de petréleo por dia
(mboe/d) até 2045. Esse crescimento sera sustentado por fatores como a disponibilidade de
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recursos abundantes e as emissdes relativamente baixas de CO, associadas ao gas natural.
Desempenho e Principais Eventos do setor

Em 2024, a produgéo total de petroleo e gas natural no Brasil atingiu 1,6 bilhdo de barris de 6leo
equivalente (boe), permanecendo estavel em relacdo a producdo de 2023. Em relagdo ao
petroleo, a producdo somou 1,2 bilhdo de barris, ficando 1,3% abaixo de 2023, quando atingiu
1,2 bilhdo de barris. Ja a produgdo de gés natural totalizou 352 milhdes barris equivalentes de
Oleo (boe), apresentando um crescimento de 2% frente ao volume registrado no ano anterior
(344 milhdes de boe). O pré-sal manteve sua predominancia na producao nacional, respondendo
por 78,3% do total produzido, consolidando-se como o principal vetor de crescimento do setor.
O pos-sal representou 16,3%, enquanto a producao onshore teve uma participacéo de 5,4%.

A producéo terrestre de petréleo e gas natural cresceu 8,92% em 2024, refletindo o avango
operacional em determinados ativos onshore. Vale destacar ainda que, entre os ativos terrestres,
0 campo de Tié, operado pela Companhia, destacou-se por concentrar 5 dos 10 pocos terrestres
de petroleo com maior producéo no més de dezembro. A demanda por petréleo e gas natural no
Brasil manteve-se soélida, impulsionada pelo crescimento econémico, ampliagcdo da infraestrutura
e avancos regulatdrios.

Em 2024, o preco do barril de petréleo permaneceu volatil, iniciando o ano a US$ 77/bbl e
atingindo um pico de US$ 88/bbl em abril. Esse movimento foi impulsionado pelos cortes de
producdo da OPEP+ e pela intensificacdo dos conflitos no Oriente Médio, que elevaram as
preocupacBes sobre a oferta da commodity. No entanto, ao longo do ano, houve uma
desaceleragdo no crescimento da demanda do petréleo, que no primeiro semestre atingiu os
menores niveis desde 2020, devido a rapida desaceleracéo da economia da China, o que deve
continuar a ocorrer em 2025. Com isso, o pre¢o do petréleo bruto Brent encerrou o ano em US$
74,64/bbl, queda de 1,4% em relacdo ao preco fechamento de 2023.

A cotacdo do Délar norte-americano em relagdo ao Real brasileiro apresentou alta volatilidade e
variacdo com tendéncia de alta por quase todo o ano, resultando em uma desvalorizagédo
acentuada do Real. No fechamento de 2023, o Délar estava cotado a R$ 4,84, encerrando 2024
em R$ 6,19, valorizacéo de 28%.
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(d) Principais insumos e matérias primas, informando:

i Descri¢éo das relagbes mantidas com fornecedores, inclusive se estdo
sujeitas a controle ou regulamentacdo governamental, com indicagcdo dos
orgaos e darespectiva legislacdo aplicavel

A Companhia é parte em diversos contratos por meio das quais contrata bens e servigos diversos
necessarios a sua principal atividade, bem como aqueles destinados a suportar suas atividades
administrativas.

Esses contratos, quando considerados em conjunto, sao relevantes para os negécios da
Companhia.

Os principais servigos utilizados pela Companhia séo: (i) energia elétrica; (i) servicos de
cimentacéo, canhoneio, fraturamento e teste de pocos; (iii) servigos de transporte de 6leo por
carretas; (iv) servicos de caldeiraria e construcdo e montagem; (v) aluguel de equipamentos
diversos, tais como caminhdes, guindastes, tratores, etc; (vi) preparagéo de acessos e bases de
perfuracao; (vii) preparacdo de bases de perfuragéo; e (viii) aquisi¢céo e processamento de dados
de geologia e geofisica.

Os principais materiais e equipamentos utilizados pela Companhia estdo disponiveis no Brasil,
mesmo aqueles de origem estrangeira, e sdo contratados em condic6es competitivas. Dentre
tais materiais e equipamentos destacam-se: (i) insumos para as atividades de perfuragdo, como
produtos quimicos para lama de perfuragdo, cimento e aditivos, entre outros; (ii) tubos de
revestimento e tubos de perfuracéo e producéo; (iii) hastes de bombeio; (iv) equipamentos de
bombeio artificial, tais como bombeio mecénico, bombas de cavidade progressivas, bombeio
centrifugo submerso; (v) pecas de reposi¢do de bombas e compressores; (vi) aditivos quimicos
diversos, tais como inibidores de corrosdo e parafina, sequestrantes de H2S, etc; (vii)
combustiveis para as sondas e veiculos; e (viii) materiais elétricos em geral.

Todos os investimentos conduzidos nas atividades de exploracdo e produgéo no Brasil devem
atender as ofertas feitas pela Companhia nos leildes da ANP, quanto ao “conteudo local” e aos
“investimentos minimos” comprometidos quando da aquisi¢do dos blocos de exploracéo.

Os principais fornecedores de servigos, insumos e materiais da Companhia sao:

e Engie Brasil Energia, Coelba, Cosern, Cemig GT, Neo Energia e Focus Energia Ltda
para energia elétrica;

e Halliburton e Schlumberger para perfilagem, cimentacdo e canhoneio, incluindo o
fornecimento de insumos como os produtos quimicos utilizados;

e Baker Hughes, Netzch, Schlumberger e National Oil Well Varco (NOV) para
fornecimento de equipamentos de bombeio artificial;

e Precision Drilling , National Oilwell Varco, Doby e Reimpet, para aquisicdo de sondas
de perfuracao;

e Perbras, Braserv e, Geopetro para servicos de sonda;

¢ Halliburton para gerenciamento de fluidos e residuos de perfuragéo;

e Tenaris Confab, V&M, Apolo Tubulars para o fornecimento de hastes de bombeio e
tubos de revestimento e de producao;

e B&S Qil Tools e D&L Oil Tools para ferramentas de poco;

¢ Oilequip, Web Nordeste e Perpec para equipamentos de superficie;

e Curimbaba e Aquatrat para fornecimento de propantes utilizados nas atividade de
workover;

e Sulamericana, Agroquimica e Lucas Pires para fornecimento de HCL apicaveis nas
operacdes de acidificacdo;

e Morais de Castro para forecimento de KCL aplicaveis para amortecimento de pocos;

e Benel e Transparana para transporte rodoviario de fldidos;
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e Enerflex Hoerbiger e Security Fire para instalacdes, locacdes e manutencdo de
compressores / bombas;

e Enerflex ,Howden Thomassen e SSE do Brasil para fornecimentos de sobressalentes
rotativos de compressores;

¢ Norteng para projetos de instalacao de novos compressores;

e Metalesp, Iturri Coimpar, Implementos Rodoviarios Sdo Paulo e Unitécnica para
fornecimento de reboques, semireboques e demais implementos rodoviarios;

e Makro, Millenium e Perbras para movimentagdo de equipamentos e materiais dentro
das diversas operacoes;

e Makro, Iberia e FE intermodal para elevacdo de equipamentos e através guindastes
diversos;

e Emerson Process, Yokogawa, Nova Smar e Altus para equipamentos de medicéo,
transmissores de presséo e automacao;

e Tubasa, A¢o Tubo e InoxTech para fornecimento de tubulacdes e valvulas diversas;

e Danfoss do Brasil para fornecimento de painéis e inversores de frequéncia;

¢ TRP Industria e Comércio e Comtrafo para fornecimento de transformadores;

e RCS Tecnologia Ltda , Saloc e Austral para servicos de manutencéo em geral;

Grupo GPS referentes a servigos de vigilancia patrimonial e facilities;,

Localiza Rent a Car referente a aluguel de veiculos;

Prevenfor para implantag&o e projetos de preven¢do e combate a incéndio;

Ambipar para plano de emergencia ambiental e gerenciamento e execugéo do plano

de destinagédo de residuos solidos;

e Bradesco e Bradesco Odonto, referentes a seguro saude dos colaboradores da
Companhia.

ii. Eventual dependéncia de poucos fornecedores

Alguns dos equipamentos, materiais e servigos utilizados nas operacdes da Companhia acima
descritos ndo sdo oferecidos de forma abundante no Brasil, sujeitando as atividades da
Companhia ao risco de falta momentdnea ou elevacdo significativa de custos destes
equipamentos, materiais e servigos particularmente em momentos de aumento repentino nas
atividades do setor de petrdleo e gas. No entanto, a Companhia adquiriu grande parte dos
principais equipamentos (sondas, unidades de acidificagcéo e faturamento, etc.) que utiliza, o que
a torna menos vulneravel a escassez desses.

iii. Eventual volatilidade em seus precos

Tem-se observado que os custos das atividades de exploracdo e producdo apresentam certa
correlagdo com os pregcos do petrdleo no mercado internacional. Sendo esta uma industria
internacional, os prestadores de servi¢o tendem a ser influenciados pelos precos do mercado do
petroleo. Assim, altera¢ges nos precos da commodity podem implicar alteragcdes nos custos da
Companhia. A volatilidade dos pregos de petréleo no curto prazo nao impacta imediatamente os
custos, mas uma mudancga de patamar implica ajuste nos custos no médio prazo.
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1.5 Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

(@) montante total de receitas provenientes do cliente; e

Verséo : 6

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as receitas operacionais liquidas auferidas pela
Companhia foram de R$ 3.264.554 mil. Os clientes com mais de 10% da receita estéo listados

abaixo:

Cliente

% da Receita
Liquida

Brava Energia

37%

Petroleo Brasileiro S.A. Petrobras

29%

Companhia de Géas da Bahia - BahiaGas

15%

(b) segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

As receitas operacionais auferidas (indiretamente) pela Companhia sédo 100% oriundas do segmento
de segmento de exploragdo e produc¢do de petréleo e gas, Unico ramo em que a Companhia

atua.
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1.6 Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

(@) necessidade de autorizacdes governamentais para o exercicio das atividades e
historico de relagcdo com a administracdo publica para obtencao de tais autorizacdes

Ambiente Regulatério

Todas os normativos mencionados abaixo sdo aplicaveis as atividades desenvolvidas pela
Companhia no ambito dos contratos de concesséo e produgédo dos quais a Companhia é parte.

Constituicdo Federal

A Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988 (“CF/88”), em seu artigo 177, reservou
a Unido o monopdlio sobre a prospeccéo, exploracdo, desenvolvimento e producao de petréleo,
recursos de gas natural e demais depdsitos de hidrocarbonetos fluidos, assim como sobre o
refino, a importacéo, a exportacao e o transporte maritimo ou por dutos de petrdleo cru, produtos
derivados do petréleo e gas natural. Quando da sua promulgacao, o paragrafo primeiro do artigo
177 da CF/88 proibia a cessdo ou a concessdo para a iniciativa privada de qualquer tipo de
atividade envolvendo a exploracdo de petrdleo ou gas natural.

Em 10 de novembro de 1995, contudo, o Congresso Nacional aprovou a Emenda Constitucional
n® 9, que alterou o referido paragrafo primeiro do artigo 177, de modo a permitir que o Governo
Federal contratasse com sociedades privadas ou estatais para o desenvolvimento das atividades
de exploragéo e producao de petréleo e gas natural (upstream), bem como do refino, distribuicdo
e venda de derivados (downstream), observadas as condi¢des estabelecidas na legislacéo.

Lei do Petréleo

A Lei Federal n® 9.478, promulgada no dia 06 de agosto de 1997 (“Lei do Petroleo”), estabeleceu
as regras e principios relativos a contratacéo das atividades de upstream e downstream no Brasil.
Dentre outras medidas, a Lei do Petréleo:

e Confirmou o monopdlio da Unido sobre os depdsitos de petréleo, gas natural e outros
hidrocarbonetos fluidos e, ainda, dispds que a exploracdo e a produc¢éo de tais hidrocarbonetos
seriam regulamentadas e supervisionadas pelo Governo Federal;

e Criou (i) o Conselho Nacional de Politica Energética (“CNPE”), 6rgdo subordinado a
Presidéncia da Republica e responsavel pelo estabelecimento de politicas publicas relativas ao
setor de energia, e (ii) a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (“ANP”),
agéncia reguladora vinculada ao Ministério de Minas e Energia e responsavel pela edicdo de
normas relativas as atividades de upstream e downstream; e

e Revogou a Lei Federal n°® 2.004/53, que designava a Petrobras e suas subsidiarias como
veiculos exclusivos para o exercicio do monopdlio da Uniéo;

e Estabeleceu os principais termos e condi¢Bes aplicaveis aos contratos de concesséo,
instrumentos por meio dos quais o Governo Federal formaliza a contratacdo de sociedades
privadas ou estatais que pretendam atuar na exploracdo, desenvolvimento e producao de
hidrocarbonetos; e

e Ratificou as atividades desenvolvidas pela Petrobras antes da sua promulgacéo, conferindo
a essa, sem necessidade de procedimento licitatério, o direito de produzir com exclusividade nos
campos em que ja iniciara a producdo e explorar as areas nas quais pudesse demonstrar indicios
da realizag&o de investimentos e trabalhos prévios
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CNPE

O CNPE, criado pela Lei do Petréleo, é um 6rgéo vinculado a Presidéncia da Republica, sendo
presidido pelo Ministro de Estado de Minas e Energia. Cabe ao CNPE elaborar politicas
energéticas nacionais, definir politicas de producdo de petréleo e gas natural, bem como
estabelecer as diretrizes relativas aos procedimentos licitatérios de blocos exploratérios e areas
com viabilidade reconhecida, de acordo com as disposi¢ces da Lei do Petréleo.

ANP

Conforme mencionado acima, a Lei do Petr6leo criou a ANP, autarquia especial integrante da
Administracéo Publica Federal, vinculada ao Ministério de Minas e Energia. A fungdo da ANP é
autorizar, regular e fiscalizar o setor brasileiro de petroleo, gas natural, seus derivados e
biocombustiveis. Um dos principais objetivos da ANP é criar um ambiente competitivo para as
atividades relacionadas ao petréleo e ao gas natural no Brasil, que resulte em menores precos e
melhores servigos para os consumidores, incluindo a garantia de fornecimento de combustivel.
Suas principais responsabilidades incluem: (i) promover e exigir o cumprimento da regulacéo do
setor de petréleo, gas natural e biocombustiveis do pais; (ii) realizar procedimentos licitatorios
para a concessdo de atividades de exploracédo, desenvolvimento e produgéo de petrdleo, gas
natural e biocombustiveis, além de celebrar, em nome do Governo Federal, os respectivos
contratos de concessdo; (iii) autorizar o transporte, a importacdo e a exportacdo, o refino e o
processamento de produtos derivados do petréleo, gas natural e biocombustiveis; e (iv) fiscalizar
as atividades econfmicas integrantes das industrias de petréleo, gas natural e biocombustiveis,
em conformidade com os interesses do Brasil.

Concessoes

A Lei do Petréleo, a fim de atrair investimentos privados para o setor, definiu os principais termos
e condic¢Bes a serem utilizados pelo Governo Federal na concesséo de atividades de exploracéo,
desenvolvimento e producédo de hidrocarbonetos.

A ANP, representando o Governo Federal, tem a responsabilidade de outorgar contratos de
concessdo para a exploracao, desenvolvimento e produgédo de petroleo e gas natural nas bacias
sedimentares brasileiras, por meio de um processo licitatério transparente e competitivo. A Unica
excecao a necessidade de licitacdo foi a chamada Rodada Zero, quando foram outorgados
contratos de concesséo diretamente a Petrobras, relativos aos blocos de exploracao e producéo
nos quais a estatal ja realizava atividades e/ou ja havia assumido compromissos financeiros
anteriormente a promulgacéo da Lei do Petréleo. A concesséo direta de tais blocos & Petrobras
na Rodada Zero foi um reconhecimento das atividades prévias desenvolvidas pela empresa
nessas areas, na qualidade de Unica executora do monopdlio da Unido entdo existente,
preservando os seus direitos ja adquiridos. De 1999 a 2023, a ANP conduziu 17 rodadas de
blocos exploratérios e quatro de campos maduros sob o regime de concessao; seis do pré-sal,
sob o regime de partilha de producéo; seis ciclos de Oferta Permanente, sendo quatro sob o
regime de concesséao e duas sob o regime de partilha; e duas rodadas de Volumes Excedentes
da Cesséo Onerosa, também sob o regime de partilha.

A definicdo dos blocos a serem oferecidos nas rodadas de licitacéo é feita com base em dados
geoldgicos e geofisicos que indiguem a presenca de hidrocarbonetos. Ainda, a fim de proteger o
meio ambiente, a ANP, o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis (“IBAMA”) e as agéncias estaduais responsaveis analisam previamente todas as
areas que pretendem ser ofertadas. Apés tais andlises, as respectivas exigéncias relativas ao
licenciamento ambiental para os blocos oferecidos sdo entédo publicadas, permitindo aos futuros
concessionarios considerar 0os aspectos ambientais na escolha das areas que pretendem
arrematar.

As sociedades devem se habilitar individualmente para participar das rodadas de licitacGes

promovidas pela ANP. No entanto, no ambito do certame, elas podem apresentar ofertas tanto
individualmente quanto por meio de consorcios. No caso de opgao pela oferta em consorcio, a
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ANP exige a indicacdo da empresa lider, que serd responsavel pelo consorcio e pela
conducdodas operacbes (operadora), sem prejuizo da responsabilidade solidaria das demais
consorciadas, ainda que ndo operadoras, pelo cumprimento das disposicdes previstas no
respectivo contrato de concesséo.

O processo de habilitagdo se inicia com a apresentacdo de um conjunto de documentos
obrigatérios, configurando a “manifestacdo de interesse”. As companhias que apresentarem
manifestacdo de interesse devem pagar uma taxa de participacdo, que varia de acordo com a
bacia onde os blocos estao localizados, antes da apresentacéo de sua habilitacao técnica, legal
e financeira. Ao realizarem tal pagamento, recebem um pacote com todos os dados relevantes
das areas em licitacao, contendo informacdes técnicas e sumarios geoldgicos.

Caso decida continuar no processo licitatério, a sociedade participard de uma segunda rodada
de habilitacdo, na qual questdes de ordem técnica, legal e financeira serdo avaliadas.

Habilitacdo técnica. A habilitagdo técnica das sociedades participantes baseia-se na sua
experiéncia em atividades de exploracdo e producéo de hidrocarbonetos (E&P). As sociedades
que buscam habilitacgdo como operadoras devem apresentar um sumario técnico com
informacbes que comprovem sua capacidade operacional. Por outro lado, as sociedades que
pretendam habilitacdo como ndo-operadoras somente podem participar de rodadas de licitacdo
como membros de consorcios que possuam uma operadora devidamente habilitada para operar
0 bloco em questéo.

Habilitacdo Juridica. A habilitagéo juridica das sociedades exige a apresentacdo a ANP da
documentacdo societaria pertinente, incluindo o contrato/estatuto social da sociedade e a
descricdo da sua estrutura societaria. As sociedades estrangeiras participantes devem
apresentar documentos que comprovem terem sido legalmente constituidas de acordo com as
leis de seus paises de origem e o compromisso de, na hipdtese éxito na licitagdo, constituir
sociedade com sede e administrag&o no Brasil.

Habilitacdo financeira. A habilitacao financeira depende da verificacdo de um patriménio liquido
minimo exigido, com valores proprios para cada nivel de habilitacdo. As sociedades com
patriménio liquido inferior ao exigido pela ANP ndo podem participar das licitagdes, a menos que
o facam na qualidade de membro de um consércio (ndo-operador). A habilitagédo financeira é
realizada com base nas demonstra¢ges financeiras consolidadas e auditadas da sociedade,
referéncias bancérias e/ou outros documentos financeiros.

Caso todas as exigéncias acima elencadas sejam satisfeitas, a sociedade esta habilitada a
participar da licitacdo e apresentar propostas para as areas licitadas de sua categoria.

Analise das Propostas

A ANP, ao analisar as propostas apresentadas pelas sociedades interessadas, seleciona a
proposta mais vantajosa de acordo com critérios objetivos definidos no respectivo edital de
licitagdo. A pontuacdo de cada proposta € definida com base na soma ponderada dos pontos
determinados para cada fator de avaliagcdo. Nas Ultimas rodadas de licitagdo realizadas pela
ANP, a formula utilizada pela ANP incluiu os seguintes fatores de avaliacdo: (i) bonus de
assinatura, com peso relativo de 80%; e (ii) o Programa Exploratério Minimo (“PEM”), com peso
relativo de 20%.

Participacdes Governamentais

Com o advento da Lei do Petrdleo e demais regulamentacdes aplicaveis emitidas pela ANP,
osconcessionarios sao obrigados a pagar a Unido as seguintes compensacdes financeiras:

e BoOnus de assinatura;

e Pagamento por ocupacéo e retengdo da area;
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e Participacéo especial; e

¢ Royalties.

O valor minimo dos bdnus de assinatura é estabelecido no edital de licitagdo, sendo que o valor
final para pagamento esté4 baseado no valor da proposta vencedora. Os bdnus de assinatura
devem ser pagos no ato da assinatura do contrato de concessdo com a ANP.

O pagamento a titulo de ocupacéao e retencéo das areas sob concesséo é determinado no edital
de licitacéo e deve ser pago anualmente. Para fins do calculo desse pagamento, a ANP leva em
consideracéo diversos fatores, tais como a localizacdo e o tamanho do bloco concedido, a bacia
sedimentar e as suas caracteristicas geoldgicas. Nao obstante, o artigo 28 do Decreto n°
2.705/98 estabelece requisitos minimos e maximos para a cobranca desse valor, que podem
variar de acordo com a fase em que o bloco concedido se encontra. Para esse fim, as fases de
exploracdo, desenvolvimento e producéo, respectivamente, possuem requisitos crescentes.

A participacdo especial sera devida caso as concessionarias obtenham elevados volumes de
producédo a partir dos campos de petréleo e gas, em conformidade com critérios estabelecidos
pela regulamentacéo aplicavel. A participacdo especial relativa a cada campo serd paga
trimestralmente a partir da data em que ocorrer a produgdo extraordinéria. A participagdo
especial é calculada com base na receita liquida trimestral de cada campo, subtraindo-se: (i)
royalties pagos; (ii) investimento na exploragéo; (iii) custos operacionais; e (iv) depreciagédo e
tributos incidentes.

A ANP também é responsavel pela determinacéo dos royalties mensais a serem pagos com
relagdo a producgédo. Os royalties correspondem a uma porcentagem entre 5% e 10% aplicada a
receita bruta da producéo. Ao determinar a porcentagem dos royalties aplicaveis a um bloco
especifico objeto de concessdo, a ANP considera, entre outros fatores, os riscos geolédgicos
envolvidos e o0s niveis de produc¢éo esperados.

A Lei do Petrdleo também exige que as concessionarias de campos terrestres paguem ao
proprietario das terras uma participagdo especial, que varia entre 0,5% e 1,0% da receita bruta
de producgédo (a mesma utilizada para apuracéo de royalties) em cada poco localizado em terras
do proprietéario.

Contrato de Concessao

Os contratos de concessédo assinados com a ANP regem os direitos e as responsabilidades dos
licitantes vencedores sobre determinados blocos exploratérios, sendo divididos em duas fases:
(i) a de exploracéo; e (ii) a de producéo. A fase de exploracdo pode durar de 2 a 8 anos, ao passo
gue a fase de producao pode durar até 27 anos a partir da data de apresentacéo da declaragao
de comercialidade, sendo permitida a prorrogacdo mediante aprovacéo da ANP.

Desde a 52 Rodada de LicitacBes do Regime de Concessao, a fase de exploracao dos contratos
de concessao passou a poder contar com dois periodos exploratérios subsequentes, sendo o
prazo de duragdo de cada periodo previsto no préprio contrato de concesséo. Na pratica, cada
rodada tera uma regra propria (um ou dois periodos exploratérios).

Cada periodo exploratério possuira um Programa Exploratério Minimo (“PEM”), no qual a
concessionaria ira se comprometer com determinadas obrigag6es, prazos e condi¢bes para o
desenvolvimento de suas atividades. O cumprimento do PEM é condigdo necessaria para que a
concessionaria possa prosseguir para a fase seguinte, seja ela ainda de exploragdo ou de
producéo, conforme previsto no contrato de concessao.

Usualmente, no primeiro periodo exploratério, as atividades exploratérias da concessionaria irdo
consistir no levantamento de dados geofisicos, geoquimicos e reprocessamento de dados

sismicos com relagdo a area concedida. Caso a Companhia decida ingressar no segundo
periodo exploratério e tiver cumprido com as obrigagdes do PEM, a exploragdo ira evoluir para
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aperfuracao de um poco exploratério. As atividades a serem desenvolvidas ao longo da fase de
exploracdo sdo anexadas aos contratos de concessao.

A fase de exploracgéo tera fim quando houver a Declaracdo de Comercialidade. Essa declaracao
significa que apds a exploracdo daquela area concedida, a concessionaria identificou ser
possivel o desenvolvimento da producdo. Com a apresentacdo e protocolo da Declaracédo de
Comercialidade na ANP, inicia-se a fase de producdo. Nesta, a concessionaria ira implantar a
infraestrutura necessaria e, por fim, ira produzir petréleo ou gas. Caso a concessionaria entenda
nao ser possivel a comercialidade daquela area, ela apresentara notificacdo para sua devolucéo,
sem adentrar, portanto, na fase de producao.

Nos termos do artigo 43 da Lei do Petroleo, o contrato de concesséo deve conter: (1) a definicdo
do bloco objeto da concesséao; (1) o prazo de duracdo da fase de exploracédo e as condi¢des para
sua prorrogacao; (lll) o programa de trabalho e o volume do investimento previsto; (IV) as
obrigacdes do concessionario quanto as participacbes, conforme o disposto na Secéo VI; (V) a
indicacdo das garantias a serem prestadas pelo concessionario quanto ao cumprimento do
contrato, inclusive quanto a realizagdo dos investimentos ajustados para cada fase; (VI) a
especificacdo das regras sobre devolucdo e desocupagdo de areas, inclusive retirada de
equipamentos e instalagdes, e reversdo de bens; (VII) os procedimentos para acompanhamento
e fiscalizacdo das atividades de exploracéo, desenvolvimento e producéo, e para auditoria do
contrato; (VIIl) a obrigatoriedade de o concessionario fornecer a ANP relatérios, dados e
informacdes relativos as atividades desenvolvidas; (IX) os procedimentos relacionados com a
transferéncia do contrato, conforme o disposto no art. 29; (X) as regras sobre solugdo de
controvérsias, relacionadas com o contrato e sua execucgdo, inclusive a conciliacdo e a
arbitragem internacional; (XI) os casos de rescisdo e extingdo do contrato; e (XIl) as penalidades
aplicaveis na hipétese de descumprimento pelo concessionario das obrigacdes contratuais.
Dentre os direitos das concessionarias estdo: (i) exclusividade de exploracdo, desenvolvimento
e producgdo na &rea sob concessao; (ii) propriedade sobre os hidrocarbonetos produzidos; (iii)
direito de vender os hidrocarbonetos produzidos; e (iv) direito de exportar os hidrocarbonetos,
desde que em observancia as obrigacdes de fornecimento doméstico no caso de declaracédo de
estado de emergéncia.

As principais obrigacdes das concessiondrias incluem: (i) assungéo de todos 0s custos e riscos
relativos a exploracdo, desenvolvimento e produgcdo dos hidrocarbonetos, incluindo
responsabilidades relativas a danos ambientais; (ii) cumprimento das exigéncias relativas a
aquisicdo de ativos e servicos de fornecedores internos (contetdo local); (iii) cumprimento das
exigéncias relativas & execuc¢do do Programa Exploratério Minimo (PEM) indicado na proposta
vencedora,; (iv) atividades de conservacdo de depoésitos petroliferos; (v) apresentacéo periddica
a ANP de relatérios, dados e informacdes relevantes; (vi) pagamentos de participacfes
governamentais; e (vii) responsabilidade pelos custos relativos & desativacdo das instalacdes,
nos termos da legislagéo brasileira e das melhores praticas da industria petrolifera nacional.

Consorcios e Joint Operating Agreements

Com o objetivo de mitigar os riscos exploratorios e permitir a constru¢do de um portfélio mais
diversificado, muitas sociedades do setor de petréleo e gas natural apresentam propostas por
meio de consorcios. O processo envolve, previamente a licitacdo, a celebracado de um contrato
vinculante entre as sociedades para apresentacao de proposta conjunta, o qual estabelece,
dentre outros termos e condi¢des, o cronograma para o estudo conjunto da area em questao e
as participacdes a serem detidas por cada um dos membros. Em geral, as partes arcam com
oscustos relativos a area sob concessao proporcionalmente a sua participacdo em tal area. A
legislacéo brasileira também estabelece responsabilidade solidaria entre os membros dos
consorcios e, tendo em vista que o consorcio ndo possui personalidade juridica prépria, 0s seus
membros devem manter contabilidade propria e independente.

Finalizada a rodada de licitacéo, prévia ou posteriormente a assinatura do contrato de concesséo
com a ANP, os membros do consércio muitas vezes optam por celebrar um contrato de operagao
conjunta (“Joint Operating Agreement’) para, dentre outras coisas, estabelecer as
responsabilidades e investimentos necessarios para exploragédo e producédo do bloco licitado.
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Tais acordos particulares geralmente se baseiam no modelo padrédo preparado pela Association
of International Petroleum Negotiators — AIPN. Em regra, os consorcios sdo administrados por
um comité operacional, responsavel pela supervisao e pelas orientacdes gerais das operacdes
conjuntas, representando o 6rgdo maximo do consorcio.

Atualmente, a Companhia possui 2 Joint Operating Agreements: (i) um celebrado em 25/06/2004
(entre a Mandacaru Energia Ltda. e a PetroReconcavo, referente aos campos Cardeal e Colibri);
e (ii) um segundo em vigor a partir de 12/01/2006 e celebrado com a Sonangol Hidrocarbonetos
Brasil Ltda., referente aos campos de Sabia-da-Mata e Sabia Bico-de-Osso.

Contratos de Farm-in / Farm-out

As sociedades que atuam no setor de petréleo e gas natural podem ceder suas participacdes em
determinado bloco de exploracdo, no todo ou em parte, por meio de instrumentos conhecidos
como contratos de farm-in e farm-out, espécies de contratos de participagdo. Os termos e
condi¢cdes definem o percentual de participagdo no bloco de exploragdo/campo acordado na
cessdo. Os contratos de farm-out dependem de aprovacdo da ANP, e tal aprovagdo tem sido
concedida quando o cessionario atende aos requisitos técnicos, econdmicos e juridicos
necessarios.

Acreditamos que oportunidades significativas de farm-in e farm-out nos ativos que se encontram
em producéo continuardo disponiveis nos proximos anos. Além disso, a Companhia prevé que
uma estratégia bem concebida de farm-in e farm-out nos ativos em producéo e exploragéo,
permitird reducéo de risco por meio da diversificacdo do portfélio, dos custos de desenvolvimento
compartilhados e das necessidades de capital adicional para financiar esfor¢cos de exploragédo
el/ou custos de desenvolvimento subsequentes. Esta abordagem é comum no setor de petréleo
e gas natural e a crescente participacdo de investidores privados internos e estrangeiros
aumenta as possibilidades de parcerias futuras.

Rodadas de Licitacdo

Dentre as rodadas mais recentes no regime de concesséo, destacam-se (i) a 172 Rodada de
LicitacBes, realizada em 2021, na qual foram ofertados 92 blocos nas bacias sedimentares de
Campos, Pelotas, Potiguar e Santos, totalizando aproximadamente 54 mil km2 de area e (ii) a
162 Rodada de Licitagdes, realizada em 2019, na qual foram ofertados 36 blocos nas bacias
sedimentares maritimas de Pernambuco-Paraiba, Jacuipe, Camamu-Almada, Campos e Santos,
totalizando 29,3 mil km2 de area .

No regime de partilha de producéo (detalhado abaixo), a Ultima rodada realizada foi a 62 Rodada
de Licitacdes de Partilha de Producéo, realizada em 2019, na qual foram ofertados os blocos
denominados Aram, Bumerangue, Cruzeiro do Sul, Sudoeste de Sagitério e Norte de Brava.

Além disso, o processo de oferta permanente de areas foi sancionado por meio do artigo 4° da
Resolucdo CNPE n° 17, de 8 de junho de 2017, consistindo na oferta continua de campos
devolvidos ou em processo de devolugcdo e de blocos exploratérios ofertados em licitacGes
anteriores e ndo arrematados ou devolvidos a agéncia. A realizacdo da sesséo de apresentacao
de ofertas depende do recebimento pela ANP de, ao menos, uma declaragdo com o aporte da
garantia de oferta para cada area de interesse. Apos 0 recebimento da declaracdo, a ANP dispora de
até 90 dias para a realizagao da sesséo.

O 4° Ciclo da Oferta Permanente de Concessdo ocorreu em dezembro de 2023 e foram
arrematados 192 blocoslocalizados nas bacias Pelotas, Potiguar, Santos, Parana, Espirito Santo,
Tucano, Amazonas, Recdncavo e Sergipe-Alagoas, totalizando uma area de 47.143,86 km2. Neste
certame, o Grupo Petrorecéncavo arrematou 2 blocos na Bacia Potiguar. Os dois blocos estédo
na fase de exploracéo e totalizam uma area de 55,88 kmz.

Hoje em andamento, o 5° Ciclo da Oferta Permanente de Concessao teve inicio em fevereiro de
2025 com sessao publica prevista para ocorrer em junho de 2025. Neste ciclo, estéo disponiveis
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332 blocos exploratérios localizados nas bacias Campos, Ceara, Espirito Santo, Foz do
Amazonas, Parana, Parecis, Pelotas, Pernambuco-Paraiba, Potiguar, Santos e Tucano.

Pré-Sal e Areas Estratégicas

As descobertas de petréleo e gas natural na area do pré-sal levaram a introducdo de um novo
marco regulatério para as areas do pré-sal e outras areas também consideradas estratégicas.
Novas leis foram promulgadas, a saber: (i) Lei 12.276/10 que autorizou a Unido a ceder
onerosamente a Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras o exercicio das atividades de pesquisa e
lavra de petréleo, gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos, em &reas ndo concedidas
localizadas no pré-sal, até o limite de 5 (cinco) bilhdes de barris equivalentes de petroleo, o que
foi realizado em setembro de 2010; (ii) Lei 12.351/10 que instituiu o regime de partilha de
producdo a ser adotado em areas do pré-sal e em areas estratégicas; (iii) Lei 12.304/10 que
autorizou a criacéo da empresa publica Pré-Sal Petroleo S.A. (PPSA), cujo objeto € a gestéo dos
contratos de partilha de producéo celebrados pelo Ministério de Minas e Energia; e (iv) MP n°
8110/17 que permitiu a PPSA a execucéo direta das atividades de comercializacao de petroleo,
de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos da Unido. No regime de partilha de producéo,
empresas do setor privado seréo contratadas pelo Estado para explorarem e produzirem petréleo
e gés natural e terdo direito a uma parcela da producéo.

Isso difere do regime de concessdo, em que a concessionaria é proprietaria de toda producéo
que obtiver em troca de pagamentos das participagdes governamentais ao Estado nos termos
da Lei do Petréleo e dos contratos de concesséo que vierem a ser firmados.

No contrato de partilha, o contratado exerce, por sua conta e risco, as atividades de exploracéo,
avaliacdo, desenvolvimento e producdo e, em caso de descoberta comercial, recebe, como
ressarcimento, volumes da producéo correspondentes a suas despesas na exploracdo (o
chamado 6leo-custo). Além do Oleo-custo, recebe também os volumes de producédo
correspondentes aos royalties devidos e o Oleo-lucro, na proporgdo, condicdes e prazos
estabelecidos em contrato.

Em processos de licitagcdo, os contratos serdo concedidos aqueles que oferecem o maior
percentual de 6leo de lucro ao governo (acima do limite percentual a ser estipulado no processo
de licitagdo). O papel do governo brasileiro na parceria de partilha de producéo sera exercido
através de companhia estatal especialmente criada para esse fim.

Cumpre ressaltar que, recentemente, com o advento da Lei n°® 13.365/16 que alterou a Lei
12.351/10 (“Lei da Partilha”), houve a exclusao da obrigatoriedade da Petrobras como Operadora
de todos os blocos contratados sob o Regime de Partilha. Com a nova redagéo da Lei de Partilha,
0 CNPE ofereceréa a estatal a preferéncia para operar os blocos a serem contratados.

A parceria entre o Estado e o consércio incluindo a Petrobras e parceiros privados sera gerida
por um conselho operacional, através do qual metade dos membros (inclusive o presidente, que
tera voto de qualidade e os direitos de veto) sera eleita pelo Estado. O conselho operacional sera
responséavel por todas as decisdes importantes de gestdo/operacionais relacionadas a parceria,
inclusive as decisdes de investimento e acordos sobre arranjos de segregacdo da producdo
(unitizag&o). Por fim, cumpre destacar que a primeira rodada sob o regime de partilha de
producéo, ocorreu em 2013, ofertando o Campo de Libra, na Bacia de Campos. Nesse leildo, 11
empresas confirmaram interesse no negdécio, contudo um Unico consorcio apresentou oferta e
foi ovencedor do Bid, sendo formado por Petrobras, Shell, Total, CNPC e CNOOC. Atualmente,
encontram-se autorizadas pelo CNPE a 72 e a 82 Rodadas de Partilha de Producéo, a 182Rodada
de Licitacdo de Blocos, além do 2° Ciclo da Oferta Permanente — Partilha, que teve inicio em
setembro de 2023 e possui data prevista de finalizacdo em maio de 2024.

Exploracao de petréleo na Margem Equatorial

A Margem Equatorial € uma regido que engloba as zonas maritimas da costa do Brasil, Guiana,
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Suriname e outros paises da América do Sul. A area tem rico potencial de petréleo e gas natural,
0 que atrai grandes empresas petroliferas.

Em 2023, o governo estimou a extragdo de 10 bilhdes de barris de petréleo na Foz do Amazonas,
area na Margem Equatorial. Apds a rejeicdo do IBAMA, foi iniciada uma batalha politica e
ambiental sobre o tema.

Atualmente, a exploracdo depende da autorizacdo do Ibama, para executar a perfuracdo de
pocos para avaliar a viabilidade econdmica da extracéo de petréleo nessa area. A previsdo de
avaliacdo do reservatorio é de dois anos.

Aspectos Concorrenciais

Algumas operacdes de aquisicdo de ativos e formagéo de parcerias, como as previstas
nos contratos de farm-in/farm-out, podem sujeitar-se as regras do Sistema Brasileiro de
Defesa da Concorréncia, conforme previsto na Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011.
Dessa forma, adicionalmente & aprovacédo da ANP, essas operagdes poderao depender
da aprovacéo do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (‘CADE”).

Lei do Gas

A Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras) deteve o monopdlio sobre as atividades das industrias de
petrdleo, seus derivados e gés natural no Brasil até 1995, quando foi aprovada a Emenda
Constitucional n° 9 que flexibilizou esse monopdlio da Unido.

A Lei do Petréleo (Lei n°® 9.478/1997) regulamentou o disposto constitucional e representou
grande avanco na abertura dos mercados, atraindo investimentos de agentes privados.
Entretanto, no caso do setor de gas natural, ndo promoveu significativa alteracdo da estrutura do
mercado, permanecendo a Petrobras como agente dominante, quando ndo monopolista de fato.

A Lei do Géas (Lei n° 11.909/2009) foi publicada 04 de marco de 2009 para tratar as
especificidades da industria do gas natural e promover a atracdo de novos agentes para o
mercado. Contudo, novamente, ndo foi suficiente para atingir os objetivos desejados.

Diante disso, em junho de 2016, foi lancada a iniciativa G&s para Crescer, que contou com a
participagdo de agentes da industria do gas natural, 6rgdos governamentais, sociedade civil e
universidades nas discussdes.

Nesse ambito, foi publicada a Resolugdo CNPE n° 10/2016, estabelecendo as diretrizes
estratégicas para o desenho de um novo mercado de gas natural, visando a formacédo de um
mercado liquido, competitivo e que contribuisse para o desenvolvimento do Pais. Essa
Resolucao criou também o Comité Técnico para o Desenvolvimento da Industria do G&s Natural
no Brasil (CT-GN), com o objetivo de propor medidas que garantissem a transi¢cdo gradual e
segura para a manutencdo do adequado funcionamento do setor de gas natural e de avaliar a
possibilidade de aceleracdo da transicao.

Em 2018, foi publicado o Decreto n°® 9.616/2018, adotando aquelas medidas da iniciativa Gas
para Crescer passiveis de implementacdo por meio da regulamentacdo. Dessa forma, as
alterag6es foram feitas no Decreto n° 7.382/2010, que regulamenta a Lei do Gas.

Em 2019, com uma nova estratégia, foi instituido o Comité de Promocao da Concorréncia do
Mercado de Gas Natural no Brasil, por meio da Resolugdo CNPE n° 4/2019, com competéncias
para propor medidas de estimulo & concorréncia no mercado de gas natural, encaminhar ao
CNPE recomendacdes de diretrizes e aperfeicoamentos de politicas energéticas voltadas a
promocéo da livre concorréncia no mercado de gas natural e propor acdes a entes federativos
para a promocéao de boas préticas regulatérias. Resultado das propostas apresentadas por este
Comité, o CNPE aprovou a Resolucéo n° 16/2019.
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Essa Resolucdo estabelece diretrizes e aperfeicoamentos de politicas energéticas voltadas a
promocéo da livre concorréncia no mercado de gas natural, definindo como deve ser a transicao
para um mercado concorrencial e até estabelecendo como de interesse da Politica Energética
Nacional medidas estruturais e comportamentais para serem observadas pelo agente que ocupe
posicao dominante no setor de gas natural.

Nova Lei do Gas

A Lei Federal n° 14.134, promulgada no dia 08 de abril de 2021 (“Lei do Gas”), estabeleceu as
regras e principios relativos as atividades de escoamento, tratamento, processamento,
estocagem subterranea, acondicionamento, liquefacdo, regaseificacdo e comercializacdo de gas
natural, de que tratam os incisos Ill e IV do caput do art. 177 da Constituicdo Federal. Dentre
outras medidas, a Lei do Gas:

e Alterou as Leis n°s 9.478, de 6 de agosto de 1997, e 9.847, de 26 de outubro de 1999;

e Revogou a Lei Federal n° 11.909/09, que institui normas para a exploracdo das atividades
econdmicas de transporte de gas natural por meio de condutos e da importagdo e
exportacao de gas natural, e dispositivo da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002;

e Estabeleceu as normas e condi¢cbes aplicaveis para a exploracdo das atividades de
escoamento, tratamento, processamento, estocagem subterrdnea, acondicionamento,
liquefacéo, regaseificacdo e comercializacao de gés natural;

¢ Ratificou os principais aspectos regulatérios e responsabilidades das atividades econdmicas
relacionadas ao setor de gas natural no Brasil. As atividades séo reguladas e fiscalizadas
pela Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), podendo ser
conduzidas por empresas brasileiras ou consércios constituidos sob as leis do pais;

e A exploracé@o dessas atividades é de responsabilidade exclusiva do empreendedor e nédo
configura prestacéo de servico publico;

e Agentes da industria do gas natural devem cumprir as disposi¢cdes legais, técnicas e
ambientais, além de permitir o acesso irrestrito aos érgéos fiscalizadores as suas operagoes
e instalacdes.

Publicacdo do Decreto n° 12.153, de 26 de agosto de 2024

Altera o Decreto n° 10.712, de 2 de junho de 2021, que regulamenta a Lei n® 14.134, de
8 de abril de 2021, que disp8e sobre as atividades relativas ao transporte de gas natural,
de que trata o art. 177 da Constituicdo, e sobre as atividades de escoamento, tratamento,
processamento, estocagem subterranea, acondicionamento, liquefacdo, regaseificagédo e
comercializagdo de gas natural.

Principais alteragdes:

e Harmonizacdo das regulamentacbes: O decreto busca alinhar as
regulamentacdes federais, distritais e estaduais relacionadas a indastria de géas
natural, promovendo uma abordagem mais integrada e eficiente;

e Atribuicbes da ANP: A Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP) recebeu novas
responsabilidades, incluindo a protecdo dos interesses dos consumidores em
relacdo aos precos dos produtos derivados do gas natural;

e Infraestruturas nacionais: O decreto estabelece diretrizes para o tratamento
regulatério das infraestruturas nacionais de gas natural, incluindo escoamento,
processamento e tratamento, visando garantir o acesso adequado e a eficiéncia
operacional;

e Promogédo do biogas e biometano: Ha um incentivo a utilizacdo de biogas e
biometano, reconhecendo seu potencial como fontes sustentaveis de energia e
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contribuindo para a diversificacdo da matriz energética;

¢ Reinjegdo de géas natural: O decreto permite a reducao da reinjecao de gas natural
nos pogos, com o objetivo de aumentar a oferta de gas ao mercado, atendendo a
crescente demanda e promovendo a eficiéncia na utilizagdo dos recursos.

A companhia aguarda um posicionamento formal da ANP em relacdo as diretrizes
estabelecidas pelo Decreto n° 12.153, de 26 de agosto de 2024, para determinar as a¢cdes
subsequentes em conformidade com as exigéncias regulamentares. Assim que a ANP
fornecer as orientacdes necessarias, estaremos trabalhando para adequar nossos
processos e operacdes, garantindo a implementacéo das medidas de harmonizacdo das
regulamentacdes, adequacéo das infraestruturas de gas natural, além das mudancas no
processo de reinjecao de gas natural, conforme as novas disposicdes legais. A atuacéo
da companhia sera baseada nas diretrizes e regulamentacdes que a ANP estabelecer
para o setor. Essas a¢gfes visam ndo s6 cumprir as novas exigéncias, mas também
fortalecer a posi¢cdo da companhia no setor de gas natural.

vacidade e E 20 de Dad

As leis sobre privacidade e protecdo de dados tém evoluido nos Ultimos anos, de modo a
estabelecer regras mais objetivas sobre como os dados pessoais (informagfes relacionadas a
individuos) podem ser utilizados pelas organizagfes. Os direitos a intimidade e a vida privada
séo genericamente assegurados pela Constituicdo Federal Brasileira (1988) e pelo Cdadigo Civil
(2002), mas, na auséncia de regras mais especificas sobre o tema, a legitimidade das préaticas
envolvendo o uso de Dados Pessoais foi, historicamente, avaliada de forma casuistica pelo
judiciario. O Cddigo de Defesa do Consumidor (“Lei n°® 8.078/90”), na década de 90 procurou
trazer contornos mais objetivos para a abertura de bancos de dados de consumidores e cadastro
de maus pagadores. Com a evolucdo da tecnologia de processamento de dados, a Lei n°
12.414/11 (Lei do Cadastro Positivo), aprovada em 2011, também teve como objetivo estabelecer
regras especificas para a criacdo de bancos de dados de bons pagadores. A Lei do Cadastro
Positivo foi recentemente alterada, em abril de 2019, para determinar a adesdo automatica de
individuos aos bancos de dados do sistema do Cadastro Positivo, com opc¢éo de solicitar sua
exclusdo. O Marco Civil da Internet (Lei n° 12.965/14), aprovado em 2014, também teve como
objetivo regular o uso e tratamento de dados coletados por meio da internet. Assim, até agosto
de 2018, quando foi aprovada a Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei n® 13.709/18 - “LGPD”), as
praticas relacionadas ao uso de Dados Pessoais eram reguladas por algumas normas esparsas
e setoriais.

A LGPD tem uma ampla gama de aplicagdes e se estende a pessoas fisicas e entidades publicas
e privadas, independentemente do pais onde estédo sediadas ou onde os dados sdo hospedados,
desde que (i) a atividade de tratamento seja realizada no territério nacional; (ii) a atividade de
tratamento de dados destine-se a oferecer ou fornecer bens ou servicos ou tratar dados de
individuos localizados no territério nacional; ou (iii) dados pessoais objeto do tratamento tenham
sido coletados no territorio nacional. A LGPD seréa aplicada independentemente da industria ou
negécio ao lidar com dados pessoais e néo esté restrita a atividades de processamento de dados
realizadas através de midia digital e/ou na internet. Tendo em vista o grande volume de dados
pessoais tratados, podemos ser alvos de sanc¢des caso ndo consigamos demonstrar
conformidade com a LGPD e outras leis aplicaveis, sujeitando-nos a perdas financeiras e de
reputacdo o que pode afetar significativamente os nossos resultados financeiros. Em caso de
infracdes as normas da LGPD, estaremos sujeitos, além da responsabilidade civil, as seguintes
penalidades: (a) adverténcia, com indicacdo de prazo para ado¢do de medidas corretivas; (b)
multa de até 2% do faturamento da empresa ou do grupo limitada, no total, a R$50,0 milhdes por
infragcdo; (c) publicitacdo da infracdo apos devidamente apurada e confirmada a sua ocorréncia;
(d) blogueio dos dados pessoais correspondentes a infracdo até a sua regularizacao; (e)
eliminagdo dos dados pessoais correspondentes a infracdo; (f) suspensdo parcial do
funcionamento do banco de dados a que se refere a infracéo pelo periodo maximo de seis meses,
prorrogavel por igual periodo, até a regularizacao da atividade de tratamento pelo controlador,
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em caso de reincidéncia; (g) suspensdo do exercicio da atividade de tratamento dos dados
pessoais a que se refere a infragcdo pelo periodo maximo de seis meses, prorrogavel por
igualperiodo, em caso de reincidéncia; (h) proibicdo parcial ou total do exercicio de atividades
relacionadas a tratamento de dados, em caso de reincidéncia.

Além disso, a Lei 13.853/2019 criou a Autoridade Nacional de Protegdo de Dados (“ANPD”),
o6rgdo da administracdo publica que sera responsavel por zelar, implementar e fiscalizar o
cumprimento da LGPD, exercendo um triplo papel de (i) investigacdo, compreendendo o poder
de emitir normas e procedimentos, deliberar sobre a interpretacdo da LGPD e solicitar
informacdes de controladores e operadores; (ii) execugéo, nos casos de descumprimento da lei,
por meio de processo administrativo; e (iii) educacdo, com a responsabilidade de disseminar
informacdes e fomentar o conhecimento da LGPD e medidas de seguranca, promovendo
padrdes de servicos e produtos que facilitem o controle de dados e elaborando estudos sobre
praticas nacionais e internacionais para a protecdo de dados pessoais e privacidade, entre
outros. A ANPD foi criada como 6rgdo da administracdo publica federal, integrante da
Presidéncia da Republica e tem assegurada independéncia técnica, embora esteja subordinada
a Presidéncia da Republica e sua natureza juridica é transitéria e poderéa ser transformada pelo
Poder Executivo em entidade da administracdo publica federal indireta, submetida a regime
autarquico especial e vinculada a Presidéncia da Republica.

(b) principais aspectos relacionados ao cumprimento das obrigacfes legais e
regulatdrias ligadas a questdes ambientais e sociais pelo emissor

Licenciamento Ambiental

A Politica Nacional de Meio Ambiente, instituida pela Lei Federal n® 6.938/1981, estabelece que
a construcdo, instalacdo, ampliagcdo e funcionamento de estabelecimentos e atividades
utilizadores de recursos ambientais, efetiva ou potencialmente poluidores ou capazes, sob
qualquer forma, de causar degradacao ambiental depender&o de prévio licenciamento ambiental.

No bojo do licenciamento, o empreendedor deve apresentar estudo ambiental compativel com
0s riscos e impactos da atividade que pretende ser licenciada. No caso das atividades cujos
impactos ambientais sejam considerados significativos, é necessaria a elabora¢do de Estudo
Prévio de Impacto Ambiental — EIA e seu respectivo Relatdrio de Impacto Ambiental — RIMA,
assim como a implementacdo de medidas mitigadoras e compensatérias dos impactos
ambientais causados pelo empreendimento. No caso das medidas compensatoérias, a legislacao
ambiental imp&e ao empreendedor, entre outras obrigacdes, o dever de destinar recursos a
implantacdo e manutencdo de unidades de conservacdo de protecdo integral, conforme
percentual a ser fixado pelo 6rgdo ambiental licenciador, de acordo com o grau de impacto
ambiental causado pelo empreendimento, e com base no valor total do empreendimento,
excluidos, dentre outros, os investimentos referentes aos planos, projetos e programas exigidos
no procedimento de licenciamento ambiental para mitigacdo de impactos, conforme disposto na
Lei n° 9.985, de 18 de julho de 2000.

A instalacdo e operacdo de empreendimentos em zonas de amortecimento ou no interior de
unidades de conservagdo deve observar regras legais especificas e, também, previstas nos
respectivos zoneamentos e/ou planos de manejo das unidades de conservagdo, conforme
disposto na Lei Federal n® 9.985/2000.

A Lei Complementar n° 140, de 8 de dezembro de 2011, fixou as regras gerais para definicdo
guanto & competéncia dos oOrgdos integrantes do Sistema Nacional de Meio Ambiente —
SISNAMA para receber e processar os pedidos de licenca ambiental e conduzir o licenciamento
ambiental. Em geral, com excecdo dos casos em que o licenciamento ambiental esta sujeito a
competéncia do IBAMA, os 6rgdos estaduais de meio ambiente, como o INEMA e o Instituto de
Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiente do Rio Grande do Norte — IDEMA A, séo
competentes para conduzir o licenciamento ambiental. A referida lei complementar previu, ainda,
a possibilidade de os municipios promoverem o licenciamento ambiental de atividades de
impacto local, desde que preenchidas as exigéncias pertinentes.
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O processo de licenciamento ambiental, na maioria dos casos, se da por etapas e compreende
a emissao de trés licencas, todas com prazos de validade determinados (passiveis de renovacao
periddica) e condicionantes/obrigacbes especificas: (i) Licenca Prévia, concedida na fase
preliminar do planejamento do empreendimento ou atividade, aprovando sua localizacdo e
concepgdo, atestando a viabilidade ambiental e estabelecendo os requisitos bésicos e
condicionantes a serem atendidos nas proximas fases de sua implementacéo; (ii) Licenca de
Instalacdo, autoriza a instalacdo do empreendimento ou atividade, depois de cumpridas as
condicionantes da Licenca Prévia e de acordo com as especificacdes constantes dos planos,
programas e projetos aprovados, incluindo as medidas de controle ambiental e demais
condicionantes; e (iii) Licenca de Operacdo, autoriza a operacdo da atividade ou
empreendimento, apos a verificacdo do efetivo cumprimento das condicionantes das licencas
anteriores, com as medidas de controle ambiental e determinados condicionantes para o
funcionamento do empreendimento. Cada uma dessas licencas € emitida conforme a fase em
que se encontra o desenvolvimento do empreendimento e a manutengdo de sua validade
depende do cumprimento das exigéncias estabelecidas pelo 6rgdo ambiental licenciador.

A auséncia de licenca ambiental ou a operacdo em desacordo com as licengcas ambientais
emitidas, independentemente de a atividade estar causando danos efetivos ao meio ambiente,
caracteriza a pratica de ilicito penal e administrativo, sujeitando o infrator a san¢des criminais e
administrativas, além da obrigacdo de recuperar e/ou indenizar eventuais danos causados ao
meio ambiente e a terceiros, e de expor a Companhia a riscos reputacionais. No ambito
administrativo, além das outras sancdes, as multas, de acordo com o art. 66 do Decreto Federal
n® 6.514/2008, podem chegar a R$ 10 milhdes (aplicaveis em valor dobrado ou triplicado em
casos de reincidéncia).

A Companhia, possui aproximadamente 700 licencas ambientais validas junto ao IDEMA, com
um custo anual de, aproximadamente R$ 13 milhdes.

A Companhia acompanha o tramite da ac¢d@o direta de inconstitucionalidade n® 0103625-
63.2020.1.00.0000 (ADI 6566) proposta pela Associacdo Brasileira dos Produtores
Independentes de Petréleo e Gas — ABPIP, a qual requer a suspensdao e posterior declaracao de
inconstitucionalidade do artigo 47 da Lei Complementar do Estado do Rio Grande do Norte n°
272, de 03.03.2004, que instituiu as taxas devidas no processo de licenciamento para a
perfuracdo de pogos para a identificagcdo ou exploracdo de jazidas de combustiveis liquidos e
gas natural, uma vez que eventual resultado favoravel poderia ensejar a revisdo dos valores
gastos pela Companhia para viabilizar o licenciamento ambiental.

Responsabilidade Ambiental

As atividades desenvolvidas pela Companhia estéo sujeitas & abrangente legislacdo ambiental
brasileira nas esferas federal, estadual e municipal. O cumprimento desta legislagéo é fiscalizado
por 6rgdos e agéncias governamentais, bem como pelo Ministério Publico.

A responsabilidade ambiental pode ocorrer em trés esferas distintas e independentes: civil,
criminal e administrativa. Caso a Companhia cause ou contribua para a causa de algum dano
ambiental, poderao ser verificados efeitos adversos em seus resultados e negécios, inclusive sob
0 ponto de vista reputacional. As trés esferas de responsabilidade mencionadas séo distintas e
independentes porque, por um lado, uma Unica acdo do agente econdémico pode lhe gerar
responsabilidade ambiental nos trés niveis, com a aplicacdo de trés sanc¢des diversas. Por outro
lado, a auséncia de responsabilidade em uma de tais esferas ndo isentas, necessariamente, o
agente da responsabilidade nas demais.

Na esfera administrativa, € necessaria a ocorréncia de agdo ou omissao que importe violacdo de
qualquer norma de preservacéo, protecdo ou regulamentacdo do meio ambiente, dependendo,
portanto, da verificacdo de culpa ou dolo para sua caracterizacdo da responsabilidade, conforme
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica. O Decreto Federal n°® 6.514/2008 prevé,
dentreoutras, as seguintes sancfes administrativas: multa simples de até R$50.000.000,00,
multa diaria, adverténcias, interdicdo temporaria ou permanente das atividades, embargo,
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demolicdo, suspensédo de licencas, perda de beneficios fiscais e fechamento temporario ou
permanente.

A responsabilidade ambiental na esfera penal, assim como a administrativa a luz da
jurisprudéncia do STJ é subjetiva, tendo fundamento na culpabilidade, sendo necesséria a
demonstracdo do seu elemento subjetivo (dolo ou culpa). Nos termos da Lei Federal n°
9.605/1998 (Lei de Crimes Ambientais), podem ser impostas as pessoas juridicas pena de multa,
suspenséao das atividades, interdicdo do estabelecimento e proibicdo de contratar com o Poder
Puablico. A responsabilizacéo criminal pode, ainda, atingir gerentes, diretores e administradores
da Companhia, na medida da sua culpabilidade, desde que tenham concorrido para a pratica dos
crimes.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva. Ou seja, a
obrigacao de indenizar ou de reparar os danos ambientais causados e indenizar a terceiros
podera afetar a todos, direta ou indiretamente envolvidos na ocorréncia do dano ambiental,
independentemente da comprovacgéo de culpa dos agentes, bastando que haja comprovacao do
dano e do nexo de causalidade entre esse e a atividade de uma companhia. E possivel o
ajuizamento de acéo de regresso contra eventuais demais causadores do dano. Na esfera civil,
0 entendimento atual € de que o dever de reparar o dano ambiental € imprescritivel. Os deveres
associados a recuperacdo de uma area degradada sdo considerados, ainda, obrigacdes propter
rem (obrigacdo que estd sempre atrelada a um bem), de modo que novos proprietarios de
imoveis séo responsaveis pela recuperagédo dos danos ambientais ocorridos em sua propriedade,
independentemente de quem efetivamente os tenha causado. No caso de atividades onshore,
0S passivos ambientais oriundos das atividades desempenhadas nos campos podem recair
sobre 0 novo operador, ainda que tenham ocorrido em momento anterior a transferéncia da
concessao.

Residuos Sdlidos

A Politica Nacional de Residuos Sélidos (“PNRS”), instituida pela Lei Federal n.° 12.305/2010,
tem por objetivo reunir o conjunto de principios, instrumentos, diretrizes, metas e ac¢des para
viabilizar a gestdo integrada e o gerenciamento ambientalmente adequado dos residuos solidos
e rejeitos, exceto os rejeitos radioativos, que séo regulados por legislagéo prépria e especifica.

A PNRS dispde acerca da (i) prevencgéo e reducao na geragao de residuos, com um conjunto de
instrumentos para propiciar o aumento da reciclagem e da reutilizac@o dos residuos sélidos e a
destinacdo ambientalmente adequada dos rejeitos; (i) instituicdo de instrumentos de
planejamento; e (iii) imposic&o que os particulares elaborem seus Planos de Gerenciamento de
Residuos Sélidos (“PGRS”).

Por meio da responsabilidade compartilhada, instituida pela PNRS, as tarefas e custos
envolvidos nas diferentes etapas de gerenciamento de residuos solidos s@o pulverizados por
toda a cadeia, na medida de responsabilizacdo de cada uma das partes envolvidas, onde o
responsavel pela geracdo de residuos sélidos é também responsavel pela sua segregacéo,
armazenamento, transporte e destinagéo final ambientalmente adequada, podendo ser obrigado
a reparar os danos ambientais decorrentes da ma gestéo dos residuos sélidos.

Nesse sentido, a contratacdo de terceiros para consecucdo de qualquer das fases do
gerenciamento de residuos solidos, a exemplo da destinagéo final ambientalmente adequada,
ndo exime a responsabilidade da Companhia por eventuais danos ambientais causados por
terceiros contratados. A disposicdo inadequada, a auséncia de PGRS, bem como os acidentes
decorrentes domanuseio inadequado desses residuos e rejeitos, além de poder resultar na
contaminacdo de solo e de aguas subterréneas, podem ensejar a aplicacdo de san¢cfes nas
esferas administrativa(multas que podem variar de R$5.000,00 a R$50.000.000,00) e penal, bem
como responsabilizacdo no ambito civil pela reparacdo de danos causados ao meio ambiente,
sendo que, neste Ultimo caso, independe de comprovacao de culpa.

Recursos Hidricos
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A Lei Federal n° 9.433/1997, que instituiu a Politica Nacional de Recursos Hidricos (“PNRH”),
estabelece que o uso de tais recursos esta sujeito a emissdo de outorga pelo Poder Publico, seja
para a captacao de agua, ainda que de um poco artesiano e/ou para consumo humano, seja para
o langamento de efluentes e de demais residuos liquidos ou gasosos em um corpo d'agua,
tratados ou nado, com o fim de sua diluicdo, de transporte ou de disposicdo final. Estdo
dispensados da outorga os usos de proporcdes insignificantes e quando a captacao/lancamento
se da por meio da rede publica, desde que essa possua sistema de tratamento adequado.

A PNRH dispde que a captacédo ou o lancamento realizado sem outorga de direito de uso de
recursos hidricos sujeita a pessoa fisica ou juridica a penalidades como, por exemplo,
adverténcia, embargo provisorio ou definitivo, interdicdo e multa, simples ou diaria, que pode
variar de R$100,00 a R$50.000.000,00.

Caso a Companbhia utilize a rede publica de esgoto para o despejo de efluentes, a concessionéaria
do servigo € responséavel pela obtencdo da outorga e o interessado (por exemplo, a Companhia)
deve solicitar a concessionaria a ligacéo a rede publica.

Por fim, considera-se infracdo administrativa a utilizacdo de recursos hidricos para qualquer
finalidade sem a respectiva outorga ou em desacordo com as condi¢cbes estabelecidas, bem
como a perfuragdo de pocos tubulares sem a devida autorizagéo ou o langamento de efluentes
de forma irregular.

Areas Contaminadas

Em ambito federal, a Resolugédo n° 420 do Conselho Nacional do Meio Ambiente (“CONAMA”),
de 28 de dezembro de 2009, dispde sobre critérios e valores orientadores de qualidade do solo
quanto a presenca de substancias quimicas e estabelece diretrizes para o gerenciamento
ambiental de areas contaminadas em decorréncia de atividades antrépicas. Nos termos da
norma, uma contaminagao consiste na “presenga de substancia(s) quimica(s) no ar, agua ou
solo, decorrentes de atividades antrdpicas, em concentracdes tais que restrinjam a utilizacdo
desse recurso ambiental para os usos atual ou pretendido, definidas com base em avaliacdo de
risco a saude humana, assim como aos bens a proteger, em cenario de exposi¢éo padronizado
ou especifico”.

Os o6rgdos ambientais tém adotado posturas cada vez mais severas com relagdo ao
gerenciamento de areas contaminadas, inclusive com o estabelecimento de padrfes ambientais
orientadores para a qualidade do solo e 4guas subterraneas.

A adocdo de medidas de investigacdo, remediacdo e monitoramento pode acarretar gastos
significativos e a falta dessas acbes pode desencadear responsabilizagdo nas esferas
administrativa, criminal e civil.

Ademais, a remediacdo de contaminac¢des ndo esta sujeita a limite de valores. Da mesma forma,
a responsabilidade por danos ambientais ndo esté sujeita a prazos de prescricdo, ou seja, ndo
sdo extintas no decorrer do tempo.No caso de existéncia de areas contaminadas e de
descumprimento de diretrizes estabelecidaspelos 6rgdos ambientais e de salde, poderemos
estar sujeitos a sanc¢des penais, civis, bem como administrativas, inclusive multas de até R$
50.000.000,00, conforme art. 61 do Decreto Federal n°® 6.514/98.

Com relacdo aos passivos de natureza ambiental existentes nos ativos adquiridos, estudos
ambientais realizados apontaram a necessidade de intervengdes, como remediacdo de areas
contaminadas e reposicao florestal em areas degradadas. No Polo Miranga, o valor estimado
para as intervengdes é de R$ 10.137.427,92 (dez milhdes, cento e trinta e sete mil, quatrocentos
e vinte e sete reais e noventa e dois centavos). Em relacdo aos passivos do Polo Potiguar o valor
estimado é de R$ 5.141.000,00 (cinco milh&es, cento e quarenta e um reais), com previsdo de
inicio das intervencdes em 2025.
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A Companhia atende a regulamentacao e legislagdo de saude, seguranca e meio ambiente, bem
como possui politicas e planos de seguranca internos, os quais sédo elaborados com base em
padrbes internacionais de protecdo ambiental.

Nesse contexto, a Companhia possui um SISTEMA DE GESTAO DE SEGURANCA, SAUDE,
MEIO AMBIENTE e SUSTENTABILIDADE (SG-SSMS), estruturado com base nas Normas com
base nas Normas ISO 45001:2018 (Seguranca, Saude no Trabalho) e ISO 14001:2015 (Meio
Ambiente) e formalizado através do documento “Manual do Sistema de Gestdo de SSMS”
interno, o qual estabelece diretrizes e procedimentos gerais relativos a Gestdo Ambiental de
modo que o processo produtivo seja desenvolvido de forma sustentavel e com cuidados com o
meio ambiente. A Companhia identifica e analisa os riscos que podem resultar em incidentes por
meio da utilizagcdo de ferramentas reconhecidas e com resultados devidamente documentados,
com o propoésito de estabelecer agGes para controlar e reduzir incidentes que comprometam a
seguranca operacional, ocupacional e impactos ao meio ambiente.

Ainda, a Companhia estabelece programas, objetivos e metas, levando em conta requisitos
legais, aspectos ambientais significativos, op¢des tecnolégicas, requisitos financeiros, entre
outros. A eficacia do sistema de gestdo de SSMS conta com o comprometimento das partes
envolvidas, sendo que todas as atividades devem ser realizadas da forma mais segura possivel
e condizente com normas aplicaveis. A Companhia acredita na relevancia da prevencédo de
impactos ambientais e de danos as pessoas e, por isso, busca garantir que as caracteristicas
essenciais de suas operacdes, que possam ter impacto ambiental significativo ou provocar
acidentes ocupacionais, de processo ou danos a salde dos seus colaboradores.

A Companhia tem diretrizes apliciveis a todas as areas, de modo que 0 processo produtivo seja
desenvolvido em harmonia com 0 meio ambiente e proporcione a todos os conhecimentos dos
aspectos e impactos ambientais em suas atividades. A Companhia se compromete com 0s
principios do desenvolvimento sustentavel, assegurando a conducéao integra, ética, transparente
e responsavel de seus negécios, identificando e mitigando riscos, aprimorando a gestdo de
processos e competéncias em todos os niveis, incluindo o controle operacional e atendimento a
emergéncias e no foco na prevencao da poluicdo e de incidentes. A Companhia mantém um
programa de auditoria, incluindo a frequéncia, métodos, responsabilidades, requisitos para
planejar e relatar questdes ambientais.

Cadastro _Técnico Federal de Atividades Potencialmente Poluidoras e/ou Utilizadoras de
Recursos Ambientais (CTF/APP)

Nos termos da Instru¢do Normativa n® 13/2021 do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente
(“IBAMA”), além do licenciamento ambiental, as atividades potencialmente poluidoras e/ou
utilizadoras de recursos ambientais elencadas nas normas mencionadas estdo sujeitas a
realizacdo de seus cadastros junto ao Cadastro Técnico Federal de Atividades Potencialmente
Poluidoras (“CTF”). Caso haja autuagdes, os valores podem variar de R$50,00, se pessoa fisica,
ou R$150,00, se microempresa, e R$9.000,00, se empresa de grande porte, conforme previsto
no artigo 76, do Decreto Federal n°® 6.514/2008.A inscricdo da pessoa juridica no CTF acarreta
as seguintes obrigacfes acessorias, nos termosda Lei Federal n® 6.938 de 31 de agosto de 1981
(i) o pagamento da TCFA — Taxa de Controlee Fiscalizagdo Ambiental; e (ii) a entrega de
Relatorio Anual de Atividades Potencialmente Poluidoras e Utilizadoras de Recursos Ambientais
(“RAPP”).

A TCFA é prevista no artigo 17-B da Lei Federal n° 6.938/1981, incluido pela Lei Federal n®
10.165/2000. De acordo com o mencionado dispositivo, a TCFA tem como fato gerador o
“exercicio regular do poder de policia conferido ao IBAMA para controle e fiscalizacdo das
atividades potencialmente poluidoras e utilizadoras de recursos naturais”.
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(c) dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias, contratos
de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades

Patentes

A Companhia ndo é dependente de forma relevante de seus ativos de patentes.

Marcas

No Brasil, a propriedade de uma marca adquire-se pelo registro validamente expedido pelo
Instituto Nacional da Propriedade Industrial (“INPI”), 6rgdo responsavel pelo registro de marcas,
sendo assegurado ao titular o uso exclusivo da marca registrada em relacdo aos produtos ou
servicos identificados pelo registro, em todo o territério nacional por um prazo determinado de
dez anos, passivel de sucessivas renovacfes, mediante o pagamento de retribuicdes ao INPI.

A Companhia € titular de 3 registros perante o INPI para as marcas “CIRANDA VIVA
RECONCAVO”, “PETRORECONCAVO” e “RECONCAVO E&P”.

A manutencao dos direitos atinentes aos registros marcérios dependem de renovacdo, de modo
que esses direitos podem ser extintos caso a Companhia ndo tome as medidas necessarias para
prorrogar seus registros tempestivamente.

Além disso a Companhia possui os dominios petroreconcavo.com.br, pepsa.com.br e
potiguarep.com.br registrados no Brasil.

Licencas

A Companhia possui as licencas Software AspenTech, Software Sophos, Software SoftExpert
(Médulos SE Document), Software TOTVS / RM, Software Fluig TOTVS para o auxilio ao
desenvolvimento de suas atividades.

Concessdes

A Companhia tém atualmente 57 concessdes, sendo 31 localizados na Bacia Potiguar (dos quais
2 sdo operados em parceria), 25 localizados na Bacia do Recdncavo e 1 localizado na Bacia

Sergipe-Alagoas. Além disso, a Companhia detém 8 blocos exploratorios, sendo 3 localizados
na Bacia Potiguar e 5 na Bacia Recbncavo.

Franquias
A Companhia ndo é dependente de Franquias para o desenvolvimento de suas atividades.

Contratos de Royalties

Corresponde a participagdo governamental paga ao Tesouro Nacional em face da producéo realizada
pelos campos proprios nas Bacias do Reconcavo e Potiguar, em que a Companhia possui contratos
de concesséo celebrados com a ANP, a aliquota de 5% a 10%, a depender do campo produtor, mais
1% referente a participacéo dos proprietarios de terra, da producdo mensal de petréleo e gas natural
multiplicado, no caso do petréleo, pelo preco de referéncia na forma da Resolucdo 703/2017 da ANP
€, no caso do gas natural, pelo preco de venda estabelecido nos contratos de comercializacdo da
producéo, nos termos do Decreto Presidencial n® 2705/1998. Os percentuais especificos de cada
concessao sdo estabelecidos conforme previsto nos respectivos Contratos de Concessao com a ANP
(os royalties relativos a producao do Contrato de Produgdo ndo constam dos custos de servicos
prestados e de vendas da Companhia, posto que a Petrobras, na qualidade de concessionaria dos
campos operados, é o sujeito passivo da obrigacdo de pagamento de tais royalties, sendo que as
receitas oriundas do Contrato de Producéo séo auferidas pela Companhia liquidas de royalties);

A Resolucdo da ANP n° 877, de 16 de maio de 2022, dispde sobre o enquadramento de campos
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marginais para campos terrestres que obedecam a um ou mais dos seguintes critérios: a)
producdo total de até 900 barris de 6leo equivalente por dia (boed); b) producéo total de até 1.800
boed para campos de gas natural; ¢) producao total de até 1.350 boed e grau API inferior a 22;
ou d) BSW superior a hoventa e oito por cento.

Em 5 de agosto de 2022, a Reunido de Diretoria Colegiada da ANP n° 1097 aprovou o resultado
da primeira andlise de enquadramento de campos de petréleo e gas natural que apresentam
economicidade ou producdo marginal com base na Resolugdo ANP n° 877/2022, que classifica
concessfes como campos marginais. O CNPE, entdo, divulgou uma orientacdo no sentido de
conceder, com base em critérios preestabelecidos, reducao de royalties para o minimo legal de
5%, nos termos do art. 47, § 1°, da Lei n® 9.478, de 6 de agosto de 1997.

A Companhia pleiteou junto a ANP, a assinatura imediata dos aditivos dos contratos de
concessfes no sentido de reduzir para 5% os royalties das concessdes caracterizadas como
campos marginais, entretando a ANP ainda n&do se posicionou sobre o tema.

Auto Diagnéstico — Oficio Circular n° 10/2023/SS0O-CSO-SSO/ANP-RJ-e

O Oficio Circular teve como objetivo notificar os operadores de campos terrestres de producao
de petrdleo e gas natural sobre as a¢cbes necessarias para atender as exigéncias da Resolucéo
de Diretoria n°® 630/2023, com base nas auditorias realizadas em 2022. Os principais pontos e
responsabilidades destacadas para os operadores onshore séo:

1. Autodiagnéstico de Nao Conformidades:

e Os operadores onshore devem realizar um autodiagnostico para identificar nao
conformidades criticas e graves observadas nas auditorias de 2022 nos campos
terrestres.

e O diagnostico deve seguir as recomendacdes da Nota Técnica n° 6/2023 (referéncia [2])
e verificar os desvios apontados.

2. Implementacéo de A¢bes Corretivas:

e ApGs o autodiagndstico, os operadores devem implementar a¢des corretivas para corrigir
e prevenir a recorréncia dos desvios em suas instalagdes.

3. Abrangéncia da Recomendacdo R038:

e A recomendacdo R038, que proibe a exposi¢cdo de pessoas a atmosferas explosivas,
deve ser aplicada nas instalagbes dos campos terrestres.

e Essarecomendacdao foi emitida por meio do Oficio Circular n® 004/SSM/2016
(referéncia [3]) e deve ser cumprida integralmente.

4. Prazo para Cumprimento:

e Os operadores tém o prazo de 90 dias ap6s o recebimento do oficio para realizar o
autodiagnostico e implementar as medidas corretivas e preventivas.

5. Acdo Imediata em Caso de Desvios Criticos:

e Caso sejam identificados desvios criticos, as atividades nas areas afetadas devem ser
interrompidas imediatamente de forma segura.

e Planos de acdo s6 podem ser elaborados apds a eliminacdo de riscos graves e
iminentes.

6. Penalidades por Descumprimento:
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e O nao cumprimento das exigéncias podera resultar em penalidades, conforme a Lei n°
9.847/1999 e outras disposicdes aplicaveis.

Sendo assim, a Companhia vem implementando diversas acées com o objetivo de atender as
solicitacdes e exigéncias estabelecidas no autodiagndstico, conforme descrito no Oficio Circular
n°® 10/2023. Dentre essas acdes, destacam-se a revisao e adequacao de processos operacionais,
a realizacdo de treinamentos para as equipes envolvidas e a implementacdo de melhorias nas
instalacdes dos nossos campos. Além disso, esta sendo realizada uma monitoramento constante
das ndo conformidades identificadas, com a aplicacdo de medidas corretivas imediatas, quando
necessario, para garantir a seguranca e a conformidade das nossas arividades. O compromisso
da companhia com a seguranca operacional é fundamental para a mitigagdo de riscos e 0
cumprimento das exigéncias regulamentares.

(d) contribuicdes financeiras, com indicacédo dos respectivos valores, efetuadas
diretamente ou por meio de terceiros:

i. em favor de ocupantes ou candidatos a cargos politicos

Nao se aplica. A Companhia conforme estabelecido na Politica de Doag¢fes e Patrocinios,
aprovada em reunidgo do Conselho de Administracdo da PetroReconcavo S.A. em 16 de
setembro de 2021, e pelo seu Codigo de Etica e Conduta, em esta impedida de realizar doacoes
a partidos politicos o qualquer candidato a cargo eletivo.

ii. em favor de partidos politicos

N&o se aplica.

iii. para custear o exercicio de atividade de influéncia em decisdes de politicas publicas,
notadamente no conteddo de atos normativos

N&o se aplica.
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1.7 Receitas relevantes provenientes do exterior

(@) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua
participacado na receita liquida total do emissor;

Nao aplicavel, pois a Companhia néo aufere receitas relevantes em outros paises além do
Brasil.

(b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua
participacdo nareceita liquida total do emissor; e

Nao aplicavel, pois a Companhia néo aufere receitas relevantes em outros paises além do
Brasil.
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1.8 Efeitos da regulacao estrangeira nas atividades

Nao aplicavel, pois a Companhia nédo aufere receitas relevantes em outros paises além do Brasil.
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1.9 Informagdes ambientais, sociais e de governanca corporativa (ASG)

(@) Se acompanhiadivulgainformacdes ASG em relatério anual ou outro documento
especifico para esta finalidade

Com foco em aprimorar a consolidacdo de sua estratégia de promover um desenvolvimento mais
sustentavel, desde 2022 a companhia publica seu Relatério de Sustentabilidade, elencando e
comunicando as informagBes que compreendem o0s aspectos ambientais, sociais e de
governanca das operacbes da PetroReconcavo no Brasil. A partir dessa publicacdo, a
Companhia almeja construir um caminho de diagndstico e crescimento perene, estratégico e
sustentavel, desenhando iniciativas para potencializar os impactos positivos e mitigar os
impactos negativos em toda a cadeia de valor. Em 2025, lancaremos a quarta edicdo desse
documento, que compreende dados relativos ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de
2024, desta vez incorporando também os indicadores do Padrdo SASB (Sustainability
Accounting Standards Board).

(b) A metodologia ou padréo seguidos na elaboracéo desse relatério ou documento

A Companhia utiliza a metodologia da Global Reporting Initiative (GRI), em sua versdo “Em
conformidade” na elaboragdo do Relatério de Sustentabilidade. Foram considerados também
indicadores da Sustainability Accouting Standards Board (Sasb), e realizada uma correlagéo GRI
com a diretriz International Petroleum Industry Environmental Conservation Association (Ipieca),
bem como dados setoriais pertinentes aos nossos negocios

A Norma GRI 2 foi aplicada pela Companhia na elaboragdo do Relatorio de Sustentabilidade
para o fornecimento de informacdes relacionadas as nossas atividades, aspectos estratégicos e
de governanca, além de relatar informacfes sobre as nossas politicas, praticas e engajamento
de stakeholders, com o intuito de esclarecer o perfil e o porte da Companhia e o contexto para
entendimento de nossos impactos.

Em 2024, houve o processo de atualizagdo dos temas materiais com base na metodologia de
dupla materialidade. Este processo considera a Norma GRI 3, que representam 0s impactos mais
significativos na economia, no meio ambiente, nas pessoas e nos direitos humanos. Além desse,
a metodologia considera outras diretrizes internacionais, como SASB for Oil and Gas -
Exploration & Production, SASB for Oil and Gas — Mindstream, somado a todas as fontes
relevantes consideradas pela Taxonomia Reportl. Como a Companhia é especializada na
operacgdo, desenvolvimento e revitalizacdo de campos maduros em bacias terrestres de 6leo e
gas também foi considerado a Norma GRI 11: Setor de Petr6leo e G&s. Esta horma nos auxiliou
a aprofundar nas informacdes dos nossos temas materiais bem como na descri¢cdo dos impactos
significativos das nossas operagoées.

O processo de materialidade consistiu de cinco etapas, na qual a Companhia: (i) compreendeu
0 seu contexto; (ii) identificou os impactos socioambientais reais e potenciais, riscos e efeitos
financeiros ; (iii) avaliou a importadncia dos impactos e riscos; e, (iv) engajou suas partes
interessadas para o processo de priorizacdo de temas; (v) priorizou os impactos e riscos mais
significativos para o Relatério de Sustentabilidade.

A introducdo de indicadores da SASB no relatério de 2024 teve como objetivo ampliar a
amostragem destes indicadores a medida em que formos evoluindo em nossos pontos de
controle e gestao.

! Fontes: CDP GRI Ethos ODS WDI SASB CDSB IIRC SBTi SBTN TCFD TCU TNFD DJsSI
ICO2 B3 ISE Bloomberg Barclays MSCI Emerging Markets ESG Index indices de Gov da B3
ESG PACTO GLOBAL EUROPEAN COMMISSION IFC WEF IBC IFRS Bloomberg CSRHub
ECOVADIS FitchRatings FTSE4Good ISS Moody’s MSCI S&P Global Sustainalytics VigeoEiris
B Impact Assessment ROSITM
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(c) Se esse relatorio ou documento € auditado ou revisado por entidade independente,
identificando essa entidade

A Companhia ainda ndo disp6e de uma entidade independente para realizar a auditoria do seu
Relatorio de Sustentabilidade.

(d) Pagina narede mundial de computadores onde o relatério ou documento pode ser
encontrado

O Relatério de Sustentabilidade de 2024 estara disponivel para acesso em nossa pagina de
Relagbes com Investidores, por meio do link https://ri.petroreconcavo.com.br/a-
petroreconcavo/relatorio-de-sustentabilidade/, onde também podem ser encontradas as edi¢des
anteriores.

(e) Se o relatério ou documento produzido considera a divulgacdo de uma matriz de
materialidade e indicadores-chave de desempenho ASG, e quais s&do os indicadores
materiais para 0 emissor

O Relatério de Sustentabilidade da Companhia considera a divulgacdo da matriz de
materialidade, a qual foi elaborada conforme descrito anteriormente no item 1.9 (b) deste
Formulario de Referéncia.

De acordo com as normas da GRI Standard, em sua versao 2021, o relatério de ano base 2024
contém todos os indicadores-chave de desempenho relacionados nos contetidos gerais (GRI 2)
e temas materiais (GRI 3), cumprindo com os principios de exatiddo, equilibrio, clareza,
comparabilidade, completude, contexto de sustentabilidade, tempestividade e confiabilidade das
informacgdes. Além disso, como mencionamos no item 1.9 (b), introduzimos alguns indicadores
da SASB, o0s quais passam a compor 0s 74 indicadores-chave de desempenho da Companhia.

Os indicadores-chave de desempenho e os indicadores materiais da Companhia estdo
relacionados na tabela a seguir:

Indicador Descricéo

GRI 2-1 Detalhes da organizagéo

GRI 2-2 Entidades incluidas no relato de sustentabilidade da organizagéo

GRI 2-3 Periodo de relato, frequéncia e ponto de contato

GRI 2-4 Reformulacdes de informagdes

GRI 2-5 Verificacdo externa

GRI 2-6 Atividades, cadeia de valor e outras relacdes de negécios

GRI 2-7 Empregados

GRI 2-8 Trabalhadores que ndo sdo empregados

GRI 2-9 Estrutura de governaca e sua composicao

GRI 2-10 Nomeagéo e selecdo para o mais alto 6rgdo de governanca

GRI 2-11 Presidente do mais alto 6rgéo de governanca

GRI 2-12 Papel desempenhado pelo mais alto 6rgdo de governancga na supervisédo da
gestdo dos impactos

GRI 2-13 Delegacéo de responsabilidade pela gestdo de impactos
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GRI 2-14 Papel desempenhado pelo mais alto 6érgao de governanca no relato de
sustentabilidade

GRI 2-15 Conflitos de interesse

GRI 2-16 Comunicacao de preocupacfes cruciais

GRI 2-17 Conhecimento coletivo do mais alto 6rgao de governanca

GRI 2-18 Avaliacdo do desempenho do mais alto 6rgdo de governanga

GRI 2-19 Politicas de remuneracao

GRI 2-20 Processo para determinac@o da remuneracao

GRI 2-21 Proporcdo da remuneragéo total anual

GRI 2-22 Declaragéo sobre estratégia de desenvolvimento sustentavel

GRI 2-23 Compromissos de politica

GRI 2-24 Incorporagéo de compromissos de politica

GRI 2-25 Processos para reparar impactos negativos

GRI 2-26 Mecanismos para aconselhamento e apresentacéo de preocupacdes

GRI 2-27 Conformidade com leis e regulamentos

GRI 2-28 Participacdo em associacdes

GRI 2-29 Abordagem para engajamento de stakeholders

GRI 2-30 Acordos de negociacao coletiva

GRI 3-1 Processo de definicdo de temas materiais

GRI 3-2 Lista de temas materiais

GRI 3-3 Gestéo dos temas materiais Seguranca das
pessoas e integridade de ativos

GRI 3-3 Gestéo dos temas materiais Gestéo de impactos
ambientais, emissfes, vazamentos e gestdo de residuos

GRI 3-3 Gestao dos temas materiais Impacto
socioecondmico, relacionamento com comunidades e desenvolvimento local

GRI 3-3 Gestéo dos temas materiais Gestéo e
desenvolvimento de pessoas

GRI 3-3 Gestéo dos temas materiais Cultura de inovacgéo

GRI 3-3 Gestéo dos temas materiais Etica, integridade e
compliance

GRI 201-1 | Valor econdmico direto gerado e distribuido

GRI 201-2 | ImplicagBes financeiras e outros riscos e oportunidades decorrentes de
mudancas climaticas

GRI 201-4 | Apoio financeiro recebido do governo

GRI 202-2 | Propor¢édo de membros da diretoria contratados na comunidade local

GRI 203-1 | Investimentos em infraestrutura e apoio a servi¢cos

GRI 203-2 | Impactos econdmicos indiretos significativos
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GRI 204-1

Proporcao de gastos com fornecedores locais

GRI 205-1

Operacdes avaliadas quanto a riscos relacionados a corrupgéo

GRI 205-2

Comunicacao e capacitacdo em politicas e procedimentos de combate a

corrupgao

GRI 205-3

Casos confirmados de corrupcao e medidas tomadas

GRI 206-1

Ac0es judiciais por concorréncia desleal, praticas de truste e monopdlio

GRI 207-1

Abordagem tributaria

GRI 207-2

Governanca, controle e gestéo de risco fiscal

GRI 207-3

Engajamento de stakeholders e gestdo de suas preocupacgfes quanto a

tributos

GRI 207-4

Relato pais-a-pais

GRI 302-1

Consumo de energia dentro da organizagéo

GRI 302-2

Consumo de energia fora da organizacéo

GRI 302-3

Intensidade energética

GRI 302-4

Reducéo do consumo de energia

GRI 302-5

Reduc¢des nos requisitos energéticos de produtos e servigos

GRI 303-1

InteragBes com a agua como um recurso compartilhado

GRI 303-2

Gestédo dos impactos relacionados ao descarte de agua

GRI 303-3

Captacdo de 4gua

GRI 303-4

Descarte de agua

GRI 303-5

Consumo de agua

GRI 304-1

Unidades operacionais préprias, arrendadas ou geridas dentro ou nas
adjacéncias de areas de protecdo ambiental e &reas de alto valor de

biodiversidade situadas fora de areas de prote¢cdo ambiental

GRI 304-2

Impactos significativos de atividades, produtos e servi¢os na biodiversidade

GRI 304-3

Habitats protegidos ou restaurados

GRI 304-4

Espécies incluidas na lista vermelha da IUCN e em listas nacionais de

conservacdo com habitats em areas afetadas por operagcdes da organizacéo

GRI 305-1

Emissodes diretas (Escopo 1) de gases de efeito estufa (GEE)

GRI 305-2

Emissdes indiretas (Escopo 2) de gases de efeito estufa (GEE) provenientes

da aquisicao de energia

GRI 305-3

Outras emissodes indiretas (Escopo 3) de gases de efeito estufa (GEE)

GRI 305-4

Intensidade de emissdes de gases de efeito estufa (GEE)

GRI 305-5

Reducéo de emissdes de gases de efeito estufa (GEE)

GRI 305-6

Emissbes de substancias que destroem a camada de oz6nio (SDO)

GRI 305-7

Emissdes de NOx, SOx e outras emissGes atmosféricas significativas

GRI 306-1

Geracao de residuos e impactos significativos relacionados a residuos
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GRI 306-2

Gestéo de impactos significativos relacionados a residuos

GRI 306-3

Residuos gerados

GRI 306-4

Residuos ndo destinados para disposicao final

GRI 306-5

Residuos destinados a disposicéo final

GRI401-1

Novas contratacdes e rotatividade de empregados

GRI 401-2

Beneficios oferecidos a empregados em tempo integral que néo sédo

oferecidos a empregados temporarios ou de periodo parcial

GRI 401-3

Licenca maternidade/paternidade

GRI 402-1

Prazo minimo de aviso sobre mudangas operacionais

GRI 403-1

Sistema de gestdo de saude e seguranca do trabalho

GRI 403-2

Identificac@o de periculosidade, avaliagdo de riscos e investigacao de

incidentes

GRI 403-3

Servicos de salde do trabalho

GRI 403-4

Participacdo dos trabalhadores, consulta e comunicacgéo aos trabalhadores

referentes a salde e seguranca do trabalho

GRI 403-5

Capacitacdo de trabalhadores em saude e seguranca do trabalho

GRI 403-6

Promogéo da saude do trabalhador

GRI 403-7

Prevencéo e mitigacdo de impactos de saude e seguranca do trabalho

diretamente vinculados com rela¢des de negdcio

GRI 403-8

Trabalhadores cobertos por um sistema de gestao de salde e seguranca do

trabalho

GRI 403-9

Acidentes de trabalho

GRI 403-10

Doencas profissionais

GRI 404-1

Média de horas de capacitacdo por ano, por empregado

GRI 404-2

Programas para o aperfeicoamento de competéncias dos empregados e de

assisténcia para transicdo de carreira

GRI 404-3

Percentual de empregados que recebem avaliagfes regulares de desempenho

e de desenvolvimento de carreira

GRI 405-1

Diversidade em 6rgaos de governanca e empregados

GRI 405-2

Proporcao entre o salario-base e a remuneracao recebidos pelas mulheres e

agueles recebidos pelos homens

GRI 406-1

Casos de discriminacdo e medidas corretivas tomadas

GRI 407-1

Operacdes e fornecedores em que o direito a liberdade sindical e a

negociagao coletiva pode estar em risco

GRI 409-1

Operacdes e fornecedores com risco significativo de casos de trabalho forcado

ou analogo ao escravo

GRI 410-1

Pessoal de seguranca capacitado em politicas ou procedimentos de direitos

humanos

Verséo : 6
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GRI 413-1

Operacdes com engajamento, avaliacdes de impacto e programas de

desenvolvimento voltados a comunidade local

GRI 413-2

Operacdes com impactos negativos significativos — reais ou potenciais — nas

comunidades locais

GRI 414-1

Novos fornecedores selecionados com base em critérios sociais

GRI 414-2

Impactos sociais negativos na cadeia de fornecedores e medidas tomadas

GRI 415-1

Contribui¢des politicas

GRI 416-1

Avaliacao dos impactos na salde e seguranga causados por categorias de

produtos e servigos

GRI 306-3

Derramamentos significativos

EM-EP-
110a.1

Emissdes globais brutas de Escopo 1, percentual de metano, percentual

coberto por regulamentos de limitacdo de emissfes

Quantidade de emissdes globais brutas de Escopo 1 provenientes de: (1)
hidrocarbonetos queimados, (2) outras combustdes, (3) emissdes de

processo, (4) outras emissodes ventiladas e (5) emissdes fugitivas

EM-EP-
110a.3

Discussao sobre estratégia de curto e longo prazo para gerenciar emissdes de
Escopo 1, metas de reducdo de emissdes e andlise de desempenho em

relacdo a essas metas

EM-EP-
120a.1

Emissdes atmosféricas dos seguintes poluentes: (1) NOx (excluindo N,0), (2)
SOx, (3) compostos orgéanicos volateis (VOCs) e (4) material particulado
(PM10)

EM-EP-
140a.1

(1) Volume total de 4gua retirada, (2) volume total de agua consumida;
percentual de cada um em regibes com estresse hidrico alto ou extremamente

alto

EM-EP-
140a.2

Volume de agua produzida e fluidos de retorno gerados; percentual (1)
descartado, (2) injetado, (3) reciclado; contetido de hidrocarbonetos na agua

descartada

EM-EP-
140a.3

Percentual de pocgos fraturados hidraulicamente para os quais ha divulgacéo

publica de todos os produtos quimicos utilizados na fratura

EM-EP-
140a.4

Percentual de locais de fraturamento hidraulico onde a qualidade da agua
subterranea ou superficial se deteriorou em comparacdo com uma linha de

base

EM-EP-
160a.1

Descricdo das politicas e praticas de gestdo ambiental para locais ativos

EM-EP-
160a.2

(1) Nimero e (2) volume agregado de vazamentos de hidrocarbonetos, (3)
volume no Artico, (4) volume impactando costas com classificacdo de

Sensibilidade Ambiental 8-10 e (5) volume recuperado

EM-EP-

Percentual de (1) reservas provadas e (2) reservas provaveis em ou proximas
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160a.3 a locais com status de conservacao protegida ou habitat de espécies
ameacadas

EM-EP- Percentual de (1) reservas provadas e (2) reservas provaveis em ou préximas

210a.1 a areas de conflito

EM-EP- Percentual de (1) reservas provadas e (2) reservas provaveis em ou préximas

210a.2 a terras indigenas

EM-EP- Discussao sobre processos de engajamento e praticas de diligéncia em

210a.3 relagdo a direitos humanos, direitos indigenas e opera¢des em areas de
conflito

EM-EP- Discussao do processo para gerenciar riscos e oportunidades associados aos

210b.1 direitos e interesses das comunidades

EM-EP- (1) Nimero e (2) duracéo de atrasos néo técnicos

210b.2

EM-EP- (1) Taxa total de incidentes registraveis (TRIR), (2) taxa de fatalidade, (3) taxa

320a.1 de frequéncia de quase acidentes (NMFR) e (4) horas médias de treinamento
em salde, seguranca e resposta a emergéncias para (a) funcionéarios diretos e
(b) funcionarios terceirizados

EM-EP- Discussao sobre sistemas de gestao utilizados para integrar uma cultura de

320a.2 seguranca ao longo do ciclo de vida da exploragéo e producéo

EM-EP- Sensibilidade dos niveis de reservas de hidrocarbonetos a cenarios futuros de

420a.1 projecdo de precos que consideram um preco para emissdes de carbono

EM-EP- Estimativa das emiss@es de di6xido de carbono incorporadas em reservas

420a.2 provadas de hidrocarbonetos

EM-EP- Valor investido em energia renovavel, receita gerada por vendas de energia

420a.3 renovavel

EM-EP- Discussao sobre como o pre¢o e a demanda por hidrocarbonetos ou

420a.4 regulamentos climaticos influenciam a estratégia de despesas de capital para
exploragéo, aquisicdo e desenvolvimento de ativos

()] Se o relatério ou documento considera os Objetivos de Desenvolvimento

Sustentavel (ODS) estabelecidos pela Organizagao das Nagdes Unidas e quais sdo os ODS

materiais para o negocio do emissor

A Companhia considera os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) estabelecidos
pela Organizagédo das Nag¢bes Unidas como referéncia estratégica em sua agenda ESG e
0s integra ao seu processo de materialidade, conforme demonstrado no Relatério de
Sustentabilidade de 2024. A partir desse processo, foram identificados os ODS mais
relevantes para 0 negdcio, refletindo os temas prioritarios para os nossos stakeholders e os

impactos sociais, ambientais e econdmicos das nossas operacdes.

Verséo : 6
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Entre os ODS considerados materiais para a Companhia, destacam-se:

e ODS 1 - Erradicagédo da Pobreza e ODS 2 — Fome Zero e Agricultura Sustentéavel:
por meio da geracdo de emprego, renda e parcerias com comunidades locais,
promovendo o desenvolvimento socioeconémico nas regiées onde atuamos;

e ODS 3 -Saude e Bem-estar: com foco na seguranca operacional, promoc¢éo da saude
ocupacional e acdes de prevencao junto a colaboradores e comunidades;

e ODS 4 - Educacado de Qualidade: a partir de programas de capacitacdo técnica,
formacéo profissional e apoio a iniciativas educacionais locais;

e ODS 5 - Igualdade de Género: por meio de politicas de diversidade e inclusao que
visam ampliar a participacdo feminina e promover a equidade de oportunidades;

e ODS 6 — Agua Potavel e Saneamento: através da gestio responsavel dos recursos
hidricos e do tratamento adequado de efluentes em nossas operacdes;

e ODS 7 — Energia Acessivel e Limpa: por sua contribuicdo a seguranca energética
nacional, com foco em eficiéncia, inovacdo e redu¢éo de impactos ambientais;

e ODS 8 - Trabalho Decente e Crescimento Econdmico: com a geracdo de empregos
qualificados, respeito aos direitos trabalhistas e fortalecimento da economia local;

e ODS 10 - Reducao das Desigualdades: por meio da inclusdo social e econ6mica de
comunidades do entorno e a¢fes afirmativas na cadeia de valor;

e ODS 12 — Consumo e Producdo Responsaveis: com foco em préticas sustentaveis,
economia circular e gestéo eficiente de recursos naturais e residuos;

e ODS 13 - Acdo contra a Mudanca Global do Clima: por meio do monitoramento e
mitigacdo das emissdes de gases de efeito estufa e iniciativas de descarbonizacéo;

e ODS 15 - Vida Terrestre: por meio da conservacéo da biodiversidade e da gestédo
ambiental em &reas de influéncia dos ativos operacionais;

e ODS 16 - Paz, Justica e Instituicdes Eficazes: por meio da governanca corporativa
ética, da transparéncia e do combate a corrupgéo.

Essa correlagdo com os ODS reforga o compromisso da Companhia com a Agenda 2030 e

orienta a integracdo da sustentabilidade a estratégia de negdcios, contribuindo para uma

atuacdo mais responsavel, resiliente e alinhada aos desafios globais de desenvolvimento
sustentavel.

(9) Se o relatério ou documento considera as recomendag¢8es da Forga-Tarefa para
Divulgagdes Financeiras Relacionadas as Mudancas Climéaticas (TCFD) ou
recomendacdes de divulgacdes financeiras de outras entidades reconhecidas e que sejam
relacionadas a questdes climéticas

A Companhia ainda ndo considera recomendagbes da TCFD e de nenhuma entidade
reconhecida relacionadas a questdes climaticas.

(h) Se o0 emissor realiza inventarios de emissédo de gases do efeito estufa, indicando,
se for o caso, 0 escopo das emissdes inventariadas e a pagina na rede mundial de
computadores onde informagdes adicionais podem ser encontradas.

Desde 2020, a Companhia apresenta, em seu Relatdrio de Sustentabilidade, o inventario de
emissao de gases de efeito estufa seguindo os conceitos e diretrizes estabelecidos pelas
especificacdes do Programa Brasileiro GHG Protocol e em conformidade com a ISO 14064-1.
Nesse inventério, os gases de efeito estufa com potencial de aquecimento global foram avaliados
e classificados em escopo 1 e 2. Os indicadores de intensidade carbdnica referentes aos Ativos
Bahia e Potiguar estdo disponiveis através do link https:/ri.petroreconcavo.com.br/a-
petroreconcavo/relatorio-de-sustentabilidade/.
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0) Explicacdo do emissor sobre as seguintes condutas, se for o caso:

i a ndo divulgacao de informacdes ASG
N&o se aplica.

ii. ando adocdo de matriz de materialidade
N&o se aplica.

iii. a ndo adocao de indicadores-chave de desempenho ASG
N&o se aplica.

iv. a ndo realizacado de auditoria ou reviséo sobre as informac8es ASG divulgadas
A Companhia nao realizou a auditoria das informa¢des ASG divulgadas devido optar por
adequar os seus dados de reporte aos frameworks utilizados no seu Relatério de
Sustentabilidade. No entanto, planeja auditar a publicagdo do seu nos préximos anos do
Relatério de Sustentabilidade.

V. anéao consideracdo dos ODS ou a ndo adoc¢édo das recomendacfes relacionadas a
questdes climaticas, emanadas pela TCFD ou outras entidades reconhecidas, nas
informacgdes ASG divulgadas.

A Companhia esta verificando quais compromissos publicos ira adotar para convergir
com a sua estrégia ASG.

Vi. a néo realizac&o de inventarios de emisséo de gases do efeito estufa
N&o se aplica.
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1.10 Informacdes de sociedade de economia mista

€) interesse publico que justificou sua criagdo
Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao é sociedade de economia mista.

(b) atuacdo do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas de
universalizacéo

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo é sociedade de economia mista.
(c) processo de formacdo de precos e regras aplicaveis a fixacao de tarifas

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao é sociedade de economia mista.
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1.11 Aquisicédo ou alienacéao de ativo relevante

Negdécios extraordinarios

A Companhia assinou um contrato de Farm-out com a Mandacaru Energia Ltda, para a venda
de 50% da sua participacdo em sete concessdes, atualmente detidas em sua totalidade pela
Companhia. As concess0fes estdo localizadas na Bacia Potiguar, no estado do Rio Grande do
Norte. O valor total da Transagédo é de US$ 5 milhSes, sendo 40% a serem pagos até a data de
fechamento, condicionado ao cumprimento de condigbes precedentes usuais, incluindo a
aprovacao de 6rgdos reguladores brasileiros, e o valor remanescente sera pago em até dois
anos na forma de investimentos nas atividades de desenvolvimento da producéo das concessdes

Em 18 de dezembro, a Companhia firmou um acordo de parceria vinculante com a Brava Energia
S.A. para a aquisi¢édo de 50% da infraestrutura de escoamento e processamento de gas natural
na Bacia Potiguar. A transacgéo inclui as UPGNs Il e 1ll, com capacidade total de 3 milh6es m3/dia,
0 Gasoduto Livramento/Guamaré e as Esferas de GLP, no Rio Grande do Norte. O valor previsto
€ de US$ 65 milhdes, sendo 35% na assinatura dos acordos definitivos e o restante no
fechamento, condicionado ao cumprimento das exigéncias contratuais.
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1.12 Operacgdes societarias/Aumento ou reducao de capital

Em 02 de setembro de 2022, o Conselho de Administracdo da Companhia se reuniu para tomar
conhecimento da proposta de reorganizacdo societaria envolvendo a incorporacdo, pela
Companhia, de suas subsidiarias SPE Miranga S.A., Recbncavo E&P S.A. e Potiguar E&P S.A,,
bem como a liquidacéo (por meio de dissolugéo) da Reconcavo America LLC ("Reorganizacéo").,
Em 31 de outubro foi aprovada, em Assembleia Geral de acionistas, a reorganizacao societaria
envolvendo a Companhia e suas controladas Potiguar E&P S.A., Recéncavo E&P S.A. e SPE
Miranga S.A., sendo incorporadas pela PetroReconcavo S.A..

A Companhia concluiu em 2023 a aquisi¢cdo da totalidade das cotas (“Aquisicao”) de emissao da
Maha Energy Brasil Ltda. (“Maha Brasil”), conforme divulgado ao mercado em 28 de fevereiro
de 2023. Esta operacado compreende a participacdo em seis contratos de concessédo, 0s quais
abrangem o Campo de Tartaruga, localizado na Bacia de Sergipe, o Campo de Tié e blocos
exploratorios localizados na Bacia do Recdncavo. Desta forma através da sua subsidiaria SPE
Tiéta S.A. passou a operar o Campo de Tartaruga com 75% de participagdo em parceria com a
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, que detém os 25% restantes, o Campo de Tié e os blocos
exploratérios localizados na Bacia do Recbéncavo com 100% de participacdo. A posicdo
geografica dos ativos adquiridos, em especial as concessdes na Bahia, possibilitardo a futura
integracdo com as operacdes da Companhia, visando capturar sinergias operacionais e
otimizag&o de recursos.
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1.13 Acordos de acionistas

Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja parte

Nao aplicavel.
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1.14 Alteracdes significativas na conducéo dos negocios
Alteragdes significativas na forma de conducgéo dos negécios do emissor

Nos trés Ultimos exercicios sociais € no exercicio social corrente, ndo houve alteracdes
significativas na forma de conducédo dos negdcios da Companhia.
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1.15 Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas

Nos trés ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente ndo foi celebrado nenhum
contrato relevante pela Companhia ou por sua controlada que néo fosse diretamente relacionado
com as suas atividades operacionais.
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1.16 Outras informacdes relevantes
Outras informagdes relevantes

Em 2019, por meio do programa de desinvestimento de ativos da Petrobras, a Companhia
adquiriu, através da sua subsidiaria Potiguar E&P, aquela data, sua subsidiaria, atualmente
extinta por incorporacao pela PetroReconcavo S.A., 100% da participacdo da Petrobras em um
conjunto de 34 (trinta e quatro) campos em terra na Bacia Potiguar, no Rio Grande do Norte,
denominado Polo Riacho da Forquilha.

Exceto (i) no campo de Cardeal, onde a PetroReconcavo S.A. detém 50% (cinquenta por cento)
de participacdo, tendo a Mandacaru Energy (antiga Partex) como operadora com 50% de
participagdo, e (ii) nos campos de Sabia da Mata e Sabia Bico-de-Osso, onde a PetroReconcavo
S.A. tem 70% de participacao e é operadora desde 01 de junho de 2021, tendo como parceira a
Sonangol Hidrocarbonetos Brasil Ltda (“SHB”) com 30% de participagéo, as demais concessoes
sd0 100% da PetroReconcavo S.A., que é a operadora dos campos. O operador é responsavel
por conduzir e executar todas as operagdes e atividades na area de concessao, de acordo com
o0 estabelecido no contrato de concessao.

Adicionalmente, em razdo da existéncia de jazidas compartilhadas, os campos de Sabia da Mata,
Jandui e Angico sdo objeto de Acordo de Individualizagdo da Producdo celebrado em 08 de
marco de 2018 entre a Sonangol e a Petrobras, e aditado em 09 de dezembro de 2019 para
inclusdo da Potiguar E&P, aquela data, sua subsidiaria, atualmente extinta por incorporagéo pela
PetroReconcavo S.A., por meio do qual s&o definidos: os direitos e obrigacbes dos
Concessionarios, a area unificada, a PetroReconcavo S.A. como operadora da area unificada e
as participacdes de cada um dos Concessionarios.

Da mesma forma, os campos de Sabia Bico de Osso e de Sabia também sao objeto de Acordo
de Individualizagdo da Producdo celebrado em 20 de margco de 2017 entre a Sonangol e a
Petrobras, e aditado em 09 de dezembro de 2019 para inclusao da Potiguar E&P, aquela data,
sua subsidiaria, atualmente extinta por incorporacdo pela PetroReconcavo S.A. e saida da
Petrobras, sendo a Companhia a operadora da area unificada. Em 01 de junho de 2021, a
Companhia, através da sua subsidiaria Potiguar E&P, aquela data, sua subsidiéria, atualmente
extinta por incorporacao pela PetroReconcavo S.A., passou a conduzir e executar, na qualidade
de Operadora, todas as operacdes e atividades objeto do Contrato de Concessado e,
consequentemente, das &reas unitizadas denominadas de Jazida Alagamar, que se estende
pelas concessBes Sabia e Sabia-Bico-de-Osso, e Jazida Upanema, cuja area se estende pelas
concessdes Sabia da Mata, Jandui e Angico.

Em 2020, por meio do programa de desinvestimento de ativos da Petrobras, a Companhia
adquiriu 100% da participacéo da Petrobras em um conjunto de 12 (doze) campos em terra na
Bacia do Recbncavo, na Bahia, denominado Polo Remanso, sendo que os referidos campos ja
eram operados pela Companhia no Contrato de Producdo com Clausula de Risco, celebrado
com a Petrobras em 1° de fevereiro de 2000. O fechamento da opera¢cdo com o cumprimento
das condicdes precedentes foi concluido em 22 de dezembro de 2021. Com a cessdo dos
contratos de concessdao, a Companhia assumiu, como concessionaria, a partir de 23 de
dezembro de 2021 as opera¢Bes dos campos que compdem o ativo.

Adicionalmente, em razdo da existéncia de jazidas compartilhadas, (i) o campo Gomo seré objeto
de acordo de individualizacdo da producédo entre a Companhia e a SPE 3R Rio Ventura, por
meio do qual sdo definidos: os direitos e obrigacdes dos Concessionarios, a area unificada, tendo
a SPE 3R Rio Ventura como operadora da area unificada e as participacdes de cada um dos
Concessionarios; e (ii) o campo Cassarongongo sera objeto de acordo de individualizacdo da
producdo entre a Companhia e a Petrobras, por meio do qual séo definidos: os direitos e
obrigag6es dos Concessionarios, a area unificada, tendo a Companhia como operadora da area
unificada e as participacdes de cada um dos Concessionarios.

Em 2021, por meio do programa de desinvestimento de ativos da Petrobras, a Companhia
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adquiriu 100% da participacdo da Petrobras em um conjunto de 9 (nove) campos em terra na
Bacia do Recbncavo, na Bahia, denominado Polo Miranga. O fechamento da opera¢do com o
cumprimento das condi¢Bes precedentes foi concluido em 06 de dezembro de 2021. Com a
cessdo dos contratosde concessédo a subsidiaria integral da Companhia, SPE Miranga S.A.
(“SPE Miranga”), aquela data, sua subsidiaria atualmente extinsta por incorporagédo pela
PetroReconcavo S.A., a Companhia assumiu a partir de 07 de dezembro de 2021 as operacdes
dos campos que compdem o ativo.

Durante a sessao publica de apresentacdo de ofertas do 2° Ciclo da Oferta Permanente da ANP
realizada no dia 4 de dezembro de 2020, na cidade do Rio de Janeiro, a Companhia arrematou
um bloco terrestre na area POT-T-702, apresentando um bdnus de assinatura de R$ 75.000,00,
com um PEM (Programa Exploratério Minimo) de 1.000 UT (Unidades de Trabalho), com
investimento previsto na fase de exploracdo de R$6.000.000,00, com duracao de 5 anos, em
uma area de 17,18 km2. A Companhia apresentou os documentos de qualificacdo no dia
04/01/2021. Adjudicacdo do objeto e homologacédo da licitacdo, qualificagdo de subsidiaria
(Potiguar E&P), aquela data, atualmente extinta por incorporagdo pela PetroReconcavo S.A.,
pagamento do bdnus e envio do comprovante e assinatura do contrato de concessao pela
Companhia e assinatura do contrato de concesséo ja foram concluidos.

A Companhia concluiu em 2023 a aquisi¢éo da totalidade das cotas (“Aquisicéo”) de emissao da
Maha Energy Brasil Ltda. (“Maha Brasil”), conforme divulgado ao mercado em 28 de fevereiro
de 2023. Esta operacdo compreende a participacdo em seis contratos de concessao, 0s quais
abrangem o Campo de Tartaruga, localizado na Bacia de Sergipe, o Campo de Tié e blocos
exploratérios localizados na Bacia do Recdncavo. Desta forma através da sua subsidiaria SPE
Tiéta S.A. passou a operar o Campo de Tartaruga com 75% de participacdo em parceria com a
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, que detém os 25% restantes, o Campo de Tié e os blocos
exploratérios localizados na Bacia do Recéncavo com 100% de participacdo. A posicdo
geografica dos ativos adquiridos, em especial as concessdes na Bahia, possibilitardo a futura
integracdo com as operacdes da Companhia, visando capturar sinergias operacionais e
otimizag&o de recursos.

Em junho de 2024, a Companhia concluiu a assinatura dos contratos de concessao dos blocos
POT-T-492 e POT-T-793, localizados na Bacia Potiguar, adquiridos no 4° Ciclo da Oferta
Permanente da ANP. Os blocos adicionam uma area de 56 km? adjacente as opera¢des atuais,
com prazo de 5 anos para cumprimento do Programa Exploratério Minimo.

RESUMO DOS RELATORIOS DE RESERVA E DOS RELATORIOS DE RECURSOS
CONTINGENTES ELABORADOS POR CONSULTOR INDEPENDENTE

Este item contém sumario do relatério de reservas elaborados pela NSAI. Este resumo nao inclui
todas as informagBes que os potenciais compradores de valores mobiliarios da Companhia
devem levar em consideragdo antes de investir em em qualquer valor mobiliario de nossa
emissdo. Deve-se avaliar criteriosamente, anteriormente a tomada de decisao de investimento
em qualquer valor mobiliario de nossa emisséo, todas as informagdes contidas neste Formulario
de Referéncia, os riscos nele mencionados e as nossas informacdes financeiras e respectivas
notas explicativas, além de considerar prospectos ou memorandos de ofertas publicas de valores
mobiliarios.

RELATORIOS ELABORADOS PELO CONSULTOR INDEPENDENTE

Os relatorios da Netherland, Sewell & Associates, Inc. (NSAI) foram elaborados de modo
independente pela NSAI. A Petroreconcavo S.A. (Companhia) e a NSAI ndo possuem qualquer
relacionamento que ndo a contratacdo da NSAI pela Companhia especificamente para a
elaboracdo dos Relatérios sobre Recursos Contingentes e dos Relatérios sobre Reservas. Os
relatérios sobre reservas foram elaborados de acordo com as definicdes e diretrizes
estabelecidas no PRMS - Petroleum Resources Management System (Sistema de Gestéo de
Recursos de Petréleo) 2018, aprovado pela Sociedade dos Engenheiros de Petroleo (Society of
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Petroleum Engineers — SPE). Os Relatérios de Reservas foram elaborados para dar atendimento
especifico as normas e regulamentos de qualquer bolsa de valores ou autoridade reguladora de
valores mobilidrios em qualquer territério. Os relatérios da NSAI apresentam estimativas de
Reservas de nossas Concessfes, com base nos entendimentos da NSAI bem como em seu
conhecimento especializado do setor de petréleo e gas natural. As previsdes contidas nos
Relatorios de Reservas constituem meras estimativas, ndo devendo ser interpretadas como
guantidades exatas. As previsbes contidas nos Relatérios de Reservas ndo garantem
desempenho futuro. Os relatérios da NSAI ndo contém todas as informacfes que possam ser
relevantes para a decisédo dos investidores de investir em nossas acfes ordinarias. Em funcéo
dessas incertezas, os investidores nao deverao se respaldar apenas nestas projecdes para tomar
sua decisdo de investimento, sendo encorajados a analisar cuidadosamente todas as
informacdes contidas em outras secdes do presente Formulario de Referéncia. Os relatérios da
NSAI ndo constituem estudo de viabilidade consoante as normas da CVM.

Os investidores deverdo ter em mente que as estimativas de Reservas incluidas no presente
Formuléario de Referéncia refletem certas premissas, andlises e técnicas elaboradas pela
Companhia e pelos técnicos da NSAI, os quais redigiram os relatérios da NSAI. Nossa
capacidade de recuperar as estimativas de Reservas depende, entre outros fatores, do éxito de
nossos esfor¢os de desenvolvimento e producéo. Ndo podemos garantir que nossas atividades
de exploragéo, desenvolvimento e producdo de petréleo e gas natural ndo serdo prejudicadas
de modo relevante por questdes politicas, econdmicas, operacionais, ambientais ou de outra
natureza. Vide a secéo “Fatores de Risco” deste Formulario de Referéncia.

Os relatdrios da NSAI incluem certas limitacdes e notas acautelatérias com relacdo a incertezas
inerentes a estimativa de Reservas, bem como a futura producéo de petréleo e gas natural.
Essas estimativas poderdo diferir, talvez de modo significativo, daquelas apresentadas no
presente Formulario de Referéncia e nos relatérios da NSAI. Os investidores deverdo conduzir
sua prépria analise de investimento, avaliando cuidadosamente as notas de isencdo de
responsabilidade e as notas acautelatdrias contidas nos relatérios da NSAI e resumidas no
presente Formulario de Referéncia.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda. ndo compilou, examinou ou
executou quaisquer procedimentos com respeito as informacgdes financeiras projetadas usadas
para preparar os Relatdrios da NSAI, nem tampouco expressou sua opinido ou de qualquer forma
se manifestou ou forneceu dados para a compilagdo das informacdes contidas nos Relatérios da
NSAI, motivo pelo qual ndo assume qualquer responsabilidade por, e negam qualquer
associagdo, com estas informagdes financeiras projetadas.

Nenhum outro auditor independente, nem os Coordenadores da Oferta ou os Agentes de
Colocagéo Internacional, compilaram, examinaram ou adotaram quaisquer procedimentos com
respeito as informacgdes financeiras projetadas usadas para preparar os Relatérios da NSAI.

DISCUSSAO TECNICA

Qualificacéo

A NSAI é empresa de consultoria independente, fundada em 1961, que presta servicos de
engenharia, servicos geoldgicos, geofisicos e petrofisicos para o setor de petréleo e gas natural,
nas regides de producado e de exploracdo em todo o mundo. A NSAI presta diversos servi¢os,
inclusive relatérios e auditorias de reservas, avaliagbes de aquisicdes e alienacdes, estudos de
simulacdo, avaliagdes de recursos de exploracéo, avaliagdes patrimoniais, bem como servigos
de gestao e consultoria. A NSAI emprega uma estratégia de avaliacao técnica integrada, que
abrange mudltiplas disciplinas, inclusive engenharia de reservatérios e operagbes bem como
geologia, geofisica e petrofisica.

Os profissionais técnicos responsaveis pela elaboracdo das estimativas apresentadas nos
relatérios da NSAI preenchem os requisitos de qualificacdo, independéncia, objetividade e
confidencialidade definidos nas Normas da SPE. Esses profissionais compreendem
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engenheiros, geodlogos, geofisicos e petrofisicos independentes, que ndo tém nenhuma
participagdo em nossos campos, ou que sdo contratados em regime de taxa de sucesso.

Escopo do Trabalho e Metodologia

Os relatérios da NSAI foram elaborados com base em analise de nossas Concessoes localizados
nos Ativos Bahia e Potiguar, em 31 de dezembro de 2024. A avalia¢cdo de nossas Reservas foi
concluida em 19 de marco de 2025 para a PetroReconcavo S.A

Estes relatorios ndo incluem nenhum valor que poderia ser atribuido a interesses em areas nao
desenvolvidas além daquelas para as quais foram estimadas reservas. Para os objetivos destes
relatérios, a NSAI nédo realizou nenhuma inspecéo de campo das propriedades, nem examinou
o funcionamento mecanico ou as condi¢des dos pocos e instalacdes. Nao investigaram possiveis
responsabilidades ambientais relacionadas as propriedades e, portanto, suas estimativas nao
incluem nenhum custo devido a tais possiveis responsabilidades.

As reservas mostradas nestes relatérios sdo apenas estimativas e ndo devem ser interpretadas
como quantidades exatas. As estimativas podem aumentar ou diminuir como resultado das
condi¢des de mercado, operagdes futuras, mudangas nos regulamentos, ou no desempenho real
do reservatorio. Além das principais premissas econdmicas aqui discutidas, as estimativas
baseiam-se em certas suposi¢des, incluindo, sem limitacdo, que as propriedades serédo
desenvolvidas de acordo com os planos de desenvolvimento atuais, conforme nos foi fornecido
pela Companhia, que as propriedades serdo operadas de forma prudente, que nenhum
regulamento ou controle governamental sera colocado em pratica que tenha impacto na
capacidade do proprietario da participacdo de recuperar os volumes, e que as projeces de
producéo futura se mostrem consistentes com o desempenho real. Se esses volumes forem
recuperados, as receitas e 0s custos relacionados a eles poderdo ser maiores ou menores do
que os valores estimados. Devido as politicas governamentais e incertezasde oferta e demanda,
as taxas de vendas, precos recebidos e custos incorridos podem variar em relagdo as premissas
feitas durante a preparacgédo destes relatérios.

Para os fins destes relatérios, a NSAI utilizou dados técnicos e econémicos incluindo, sem
limitacdo, registros de po¢os, mapas geoldgicos, dados sismicos, dados de teste de pocgos,
dados de producao, informac¢des historicas de preco e custo, e interesses de propriedade. As
reservas destes relatorios foram estimadas usando métodos deterministicos; essas estimativas
foram preparadas de acordo com os principios de engenharia de petréleo e avaliagdo geralmente
aceitos, estabelecidos nas Normas Referentes a Estimativa e Auditoria das Informagdes sobre
Reservas de Petréleo e Gas promulgadas pela SPE (Normas SPE). A NSAI utilizou métodos
padrdo de engenharia e geociéncia,ou uma combinagdo de métodos, incluindo analise de
desempenho, analise volumétrica, e analogia,que considerou apropriados e necessarios para
classificar, categorizar, e estimar volumes de acordo com as definig6es e diretrizes do PRMS de
2018. Como em todos os aspectos da avaliacdo do petréleo e gas natural, existem incertezas
inerentes a interpretacdo dos dados de engenharia e geociéncia; portanto, as conclusées da
NSAI representam necessariamente apenas um julgamento profissional informado.

Os dados utilizados nas estimativas da NSAI foram obtidos da Companhia, de fontes de dados
publicas, e dos arquivos ndo confidenciais da NSAI e foram aceitos como precisos. Os dados de
apoio do trabalho encontram-se arquivados no escritério da NSAI. Nao examinaram os direitos
contratuais das propriedades nem confirmaram de forma independente o grau ou tipo de
interesse real detido. Conforme apresentado no PRMS 2018, as acumulagdes de petréleo podem
ser classificadas, em ordem decrescente de probabilidade de comercialidade, como reservas,
recursos contingentes, ou recursos prospectivos. As diferentes classificacdes das acumulagfes
de petroleo tém graus variadosde risco técnico e comercial que sao dificeis de quantificar; assim,
as reservas ndo devem ser agregadas sem uma ampla consideracdo desses fatores. As
definicdes sdo apresentadas nos respectivos relatorios.

Reservas provadas sdo as quantidades de petréleo que, pela analise dos dados de geociéncia
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e engenharia, podem ser estimadas com certeza razoavel a serem comercialmente recuperaveis
a partir de uma determinada data em reservatorios conhecidos e sob condigcdes econémicas,
métodos operacionais e regulamentacfes governamentais definidas. Reservas provaveis sao
reservas adicionais que a andlise dos dados de geociéncia e engenharia indiquem serem menos
provaveis deserem recuperadas do que as Reservas Provadas, mas mais seguras que as
Reservas Possiveis. Reservas possiveis sédo reservas adicionais que a andlise dos dados de
geociéncia e engenharia indiquem serem menos provaveis de serem recuperadas do que as
Reservas Provaveis.

Recursos contingentes sédo as quantidades de petréleo estimadas, a partir de uma determinada
data, a serem potencialmente recuperaveis de acumulacfes conhecidas pela aplicacdo de um
ou mais projetos de desenvolvimento ndo considerados atualmente como comerciais devido a
uma ou mais contingéncias.

Atualmente, a Companhia e sua subsididria estd no processo de inscricdo para receber
extensdes de contratos da Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).
Com base no forte histérico de extensdes de contrato no Brasil e o compromisso da Companhia
e sua subsidiaria se candidatar, as estimativas de reservas incluem extensées dos contratos até
por 27 anos.

A receita bruta mostrada neste relatério é a receita bruta ao interesse de trabalho da Companhia
(100 por cento) das propriedades antes de quaisquer deducgbes e, conforme solicitado, foi
aumentada para contabilizar certos impostos de receita reembolsados pagos na compra e venda
de hidrocarbonetos, bem como taxas de processamento e transporte negociadas para o gas. A
receita liquida futura se da apds as deducgbes o interesse da Companhia desses impostos,
royalties, custos de capital, custos de abandono e despesas operacionais, assim como créditos
de descontos de royalty, mas antes da consideracédo de qualquer imposto de renda. Companhia
e ANP estdo atualmente negociando a base de producgéo e as taxas usadas para calcular os
descontos de royalties. Os volumes de base de producdo sdo as proje¢bes do certificador de
reservas provadas desenvolvidas em producdo. Royalties e descontos de royalties sdo
mostrados aqui como custos de royalties. A receita liquida futura teve o desconto de uma taxa
anual de 10 por cento para determinar seu valor presente, o que € mostrado para indicaro efeito
do tempo no valor do dinheiro. A receita liquida futura apresentada neste relatério, seja
descontada ou ndo, ndo deve ser interpretada como sendo o valor justo de mercado das
propriedades.

O relatério de reservas foi preparado utilizando precos de 6leo, LGN, gas e C5+ especificados
pela Companhia. Para os Polos Remanso, BTREC ,Miranga e Tiéta, todos o0s pre¢os séo
baseados nos precos futuros do Brent. Os precos do 6leo e do LGN s&o ajustados por campo
para diferenciais de qualidade e mercado. Para o Polo Riacho da Forquilha, os precos do 6leo e
C5+ séo baseados nos precos futuros do brent. Os precos do 6leo e do C5+ séo ajustados por
campo para diferenciais de qualidade e mercado. O Preco do GLP utilizado no relatério
corresponde com & media Brasil da Petrobras do 01 de novembro de 2024, aplicando o fator
de 105% correspondente aos nossos contratos. O resultados é R$ 2822,79 por tonelada ou US$
41,14 por barril. Os pregcos do gas sdo calculados com base nos contratos em vigor das
propriedades e sao ajustados para o conteddo energético, taxas de processamento e transporte
negociados e diferenciais de mercado. Os custos operacionais utilizados nestes relatdrios
baseiam-se nos registros de despesas operacionais da Companhia, a operadora da maioria das
propriedades. Os custos operacionais sdo limitados aos custos diretos de arrendamento, polo,
concessdo e a nivel de area subsidiaria e a estimativada Companhia da parte de suas despesas
gerais e administrativas de sua sede necessarias para operar as propriedades. Os custos
operacionais foram divididos em custos a nivel de polo, custos de concesséo, custos de area
subsidiaria, custos por poco e custos por unidade de producdo e ndo sdo escalados pela
inflacéo.

Os custos de capital utilizados nestes relatdrios foram fornecidos pela Companhia e baseiam-se

em autorizacfes de despesas e custos reais de atividades recentes. Os custos de capital foram
incluidos conforme necessario para manutencao de pogos, novos pocos de desenvolvimento, e
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equipamentos de producdo. Com base no entendimento da NSAI sobre planos futuros de
desenvolvimento, em uma analise dos registros que lhes foi fornecida, e do conhecimento da
NSAI de propriedades similares, a NSAI considerou razoaveis esses custos de capital. Os custos
de abandono utilizados nestes relatérios séo estimativas realizadas pela Companhia dos custos
para abandonar os pocos, as plataformas e as instalagdes de produgéo, liquidos de qualquer
valor residual, e foram programados com base no cronograma fornecido pela Companhia. Os

custos de capital e os custos de abandono nédo séo escalados pela inflag&o.

RESERVAS

Segue abaixo tabela resumida das nossas reservas, com data base de 31 de dezembro de 2024,
preparados de acordo com os Relatérios sobre Reservas. As reservas representam as parcelas
de propriedade da Companhia nas concessdes de sua titularidade, descontadas as participacdes
de eventuais terceiros.

Reservas Liquidas Receita Liguida Futura (M$)
Oleo LGN Gas!" Cs+ Valor Presente
Categoria (MBBL) (MBBEL) (MMCF) (MBBL) Total Em 10%

Provadas Desenvolvidas em Produgéo 35.840,8 6.622,1 127.6241 645,2 940.935,2 900.133,0
Provadas Desenvolvidas a Produzir 19.700,6 6.121,1 123.650,1 3218 1.354.781,7 631.139,0
Provadas N&o Desenvolvidas 25.445,0 2.641,9 50.094,1 178,9 1.380.039,2 640.815,9
Total Provadas 80.986,4 15.3851  301.368,3 1.145,9 3.675.756,1 2.172.087,9
Provaveis 23.008,7 3.918,0 69.395,7 2516 1.224.743,2 557.184,4
Possiveis 17.718,3 690,4 15.976,3 1337 642.468,0 234.671,9

Os fotais poa‘em ndo apresenrar uma soma exata devido ao arredondamento.
Notas:

(1) As reservas liquidas de gas sé@o ap0ds as dedugdes de uso na concesséao, queima,
perdas e processamento.

Tabela 1: Prognéstico de producéo bruta e liquida anual de ativos onde a PetroReconcavo é
concessionaria e/ou estdo em processo de extensdo da concessdo, conforme relatérios de
Reservas certificados pela Netherland, Sewell & Associates, Inc. As diferentes classificacdes das
acumulacdes de petréleo tém graus variados de risco técnico e comercial que sédo dificeis de
quantificar; assim, as reservas ndo devem ser agregadas sem uma ampla consideracdo desses
fatores. A Tabela | mostra a soma das reservas 1P mostrados nos relatérios de NSAI sem ajustes
para esses fatores; essas somas sdo mostradas nesta tabela apenas para fins de conveniéncia.

Verséo : 6
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RESUMO DE RESERVAS

Reservas Brutas
Reservas Brutas (100%) Participagao de Trabalho Reservas Liguidas Recsita Liguida Futura (MS)
Oleo Gas'" Oleo Gas'"! Gleo LGN Gag™ Cs. Valor Presents
AREA ATNOVCATEGORIA MEBL}) MMCF (MBBL (MMCF) MEBL; (MBEL} (MMCF (MBEL} Total de 10%

Bahia
Provadas Desenvolvidas em Produglio 15.822.5 20.711.4 15.420,2 006408 15.420.2 40958 B5.454,3 o0 378.1359 397.2350
Provadas Desenvolvidas a Produzir 12.893.2 1105225 127718 1104669 127718 48612 1026184 o0 O70.347.2 443.555.5
Provadas Mo D i 13.178.6 45.040.1 13.142,2 45.040.1 13.142.2 10416 38.404.7 00 T79.772.0 379.449.0
Total Provadas 418043 2651830 41.3422 2650568 413432 10.898.5 2264774 o0 21282551 1.220.2396
Provéaveis 9.061.4 62.404.3 0.0266 624043 0.0266 20320 529515 o0 628.608.0 255.067.7
Possiveis 70610 B.0106 T.750.5 BE1T2 TTERS 167.0 72383 o0 266.751.2 B0.BES.T

Potiguar

Provadas Desenvolvidas em Produglio 22 868 4 58.404.8 204116 556403 204116 25283 42.160.8 6452 562.700.3 502.807.9
Provadas Desenvolvidas a Produzir 72387 27.861,0 60288 276757 69288 1.260,0 21.031,7 s 3844345 187.583.5
Provadas Nio Desenvolvidas 13.349.8 15.600.0 12.302.8 15.420.1 12.302.8 T00.3 11.680.3 1788 6002672 261.366.0
Total Provadas 43.456.9 101.865,8 306423 0B.736.1 308433 44866 74.800,8 1.1450 1.547.501.,0 051.848.3
Provéveis 16.332.6 223688 13.9821 21.688,1 130821 o851 16.444,2 2516 506.045.2 3021167
Possiveis 10.848.8 11.735,5 09588 115197 09588 5235 87380 1337 3757168 153.806.2

Total
Provadas Desenvolvidas em Produglio 38.600.9 158.116,2 358408 1552812 358408 66221 1276241 6452 040.035.2 600.133.0
Provadas Desenvolvidas a Produzir 201318 1473835 197006 1471426 19.700,6 61211 123.650,1 s 1.354.781.7 631.130.0
Provadas Néo Desenvolvidas 26.528.4 61.540.1 25.445.0 61.360.2 25.445.0 26410 50.004.1 1788 1.380.030.2 640.815.9
Total Provadas 853512 367.0488 80.986,4 3637030 80.986 4 15.385.1 301.368,3 1.1450 3.675.756.1 21720879
Provéveis 253040 B84.8821 23.008.7 B4.182.4 23.008,7 30180 60.305.7 2516 12247432 557.184.4
Posgiveis 18.809.8 20.646,1 17.718.3 203368 17.7183 690.4 15.976,3 1337 642.468.0 2346719

" As reservas brutas de gés 580 volumes de cabega de pogo antes das de uso de na ‘queima, perdss @ processamento.

I s reservas liquidas de gés séo apés as

de uso de

queima, perdas e processamento.

Fonte: Relatério de Reservas com a data-base de 31 de dezembro de 2024.

Verséo : 6

Para mais informacBes sobre as Reservas Certificadas da Companhia, recomendamos que

acessem o0s

relatérios completos disponiveis no site de RI

da Companhia em

https://ri.petroreconcavo.com.br/informacoes-financeiras/relatorios-de-certificacao-de-reservas/
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2.1 Condicdes financeiras e patrimoniais
(@) condic@es financeiras e patrimoniais gerais;

Entendemos que as condi¢des financeiras e patrimoniais da Companhia sao suficientes para
implementar o seu plano de negdcios e cumprir com suas obrigacfes de curto e médio prazo. A
geracado de caixa da Companhia, juntamente com as linhas de crédito disponiveis, é suficiente
para atender o financiamento de suas atividades e cobrir a necessidade de recursos para
execucao do seu plano de negocios.

Em 31 de dezembro de 2024, o indice de endividamento total, que corresponde a divisédo do total
de Capital de Terceiros (passivo circulante + passivo ndo circulante) pelo Capital Proprio
(patrimdnio liquido), foi de 0,76. Na mesma data, a posicdo de caixa e equivalentes de caixa era
de R$ 296 milhdes, a posicao de aplicagfes financeiras era de R$ 778 milhdes, sendo R$ 762
milhdes no ativo circulante e R$ 16 milhdes no ativo ndo circulante, totalizando R$ 1,1 bilhdo. Na
mesma data, a divida bruta, que compreende os saldos de debéntures, instrumentos financeiros
derivativos e valores a pagar por aquisi¢fes, era de R$ 2,4 bilhdes. Dessa forma, a Companhia
apresentava divida liquida de R$ 1,3 bilh&o. O calculo da divida liquida é realizado diminuindo a
divida bruta a posicéo de caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras de curto prazo.

(b) estrutura de capital;

Acreditamos que a Companhia apresentou, nos periodos indicados, uma estrutura de capital
equilibrada entre capital proprio e de terceiros, condizente, em nossa visao, com suas atividades,
na proporcéo apresentada na tabela abaixo:

Exercicio social findo em 31 de

i 0,
(em R$ milhares, exceto %) dezembro de 2024

Capital de terceiros (passivo circulante + 3.202.294
passivo ndo circulante)
Capital préprio (patriménio liquido) 4.235.277
Capital total (terceiros + proprio) 7.437.571
Parcela de capital de terceiros 43%
Parcela de capital proprio 57%
(c) capacidade de pagamento em relagc&do aos compromissos financeiros assumidos;

Entendemos que a Companhia apresenta condi¢des financeiras suficientes para cumprir com
seus compromissos financeiros assumidos. Os indices de liquidez geral e corrente da
Companhia em 31 de dezembro de 2024 eram de 2,32 e 2,14, respectivamente. O indice de
liquidez geral corresponde & soma dos ativos circulante e néo circulante, dividido pela soma dos
passivos circulante e ndo circulante. Ja o indice de liquidez corrente corresponde a divisédo do
ativo circulante pelo passivo circulante.

A Administracao julga que a Companhia ndo tem risco significativo de liquidez, considerando a
sua capacidade de geracdo de caixa, considerando que essa geragao de caixa é suficiente para
pagamento das dividas, manutencgédo de investimentos e para cobrir necessidades de capital de
giro a partir de suas obrigacdes. O EBITDA no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi
de R$ 1,6 bilh&o.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia apresentava divida liquida no montante de R$ 1,3
bilhdao, conforme mencionado anteriormente. Assim, o indice de divida liquida sobre EBITDA
nessa data foi de 0,80x.
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(d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-

circulantes utilizadas;

No ultimo exercicio social, as principais fontes de financiamento da Companhia foram: (i) fluxo
de caixa gerado por suas atividades operacionais; e (ii) emissdes de debéntures no mercado de
capitais.

Em 04 de junho de 2024, ocorreu a liquidag&o da primeira emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em duas séries, da espécie quirografaria, para distribuigdo publica, sob
o rito de registro automatico de distribuigdo perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”),
com dispensa de andlise prévia, nos termos da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022,
destinada exclusivamente a investidores profissionais.

O valor total de emisséo foi de R$ 1.129.500 tendo sido emitidas (i) 753.000 Debéntures da 12
série; e (ii) 376.500 Debéntures da 22 série.

As Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série tém prazo de vencimento de 2.551 dias,
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2031.

O principal da 12 Série € atualizado pelo IPCA e tem uma taxa de juros fixa associada de 7,32%,
enquanto a 22 Série esta associada a uma taxa de juros fixa de 12,88%. As Debéntures contam
com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada,
do artigo 2°, inciso |, combinado com os artigos 18 e 19, todos do Decreto Presidencial n® 11.964,
de 26 de margo de 2024 tendo em vista 0 enquadramento dos projetos de infraestrutura descritos
no “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agles, da Espécie Quirografaria, em 2 Séries, para Distribuicdo Publica (“Projetos”), sob o
Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, da PetroReconcavo S.A. (“Escritura de Emissao”)
como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia.”

Os recursos obtidos pela Companhia com a integralizacdo das Debéntures foram utilizados
exclusivamente para o (i) pagamento futuro e/ou (ii) reembolso de gastos, despesas e/ou dividas
relacionados & implantagcdo dos Projetos, desde que o pagamento dos referidos gastos,
despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24
meses da data de encerramento da Oferta.

Além disso, a Companhia contratou contratos de SWAP cambial com o objetivo de dolarizar a
emissdo. Dessa forma, a emissao, em conjunto com os instrumentos derivativos, resultou em um
custo médio dolarizado de aproximadamente 7,05% ao ano e “duration” aproximado de 5,1 anos.

Em 11 de outubro de 2024, ocorreu a liquida¢do da segunda emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em uma série, sob o rito de registro
automatico perante a CVM, com dispensa de analise prévia, nos termos da Resolugdo CVM 160,
destinada exclusivamente a investidores profissionais.

No ambito da Oferta, foram emitidas 650.000 (seiscentos e cinquenta mil) Debéntures, com valor
nominal de R$ 1 (mil reais), perfazendo assim o valor total de emissédo de R$ 650.000 na data
de sua emissao. As Debéntures tém prazo de vencimento de 1.830 dias da data de sua emisséo,
com vencimento em 15 de outubro de 2029.

Os recursos obtidos pela Companhia com a integralizacdo das Debéntures foram utilizados
exclusivamente para (i) o pagamento de divida sindicalizada, nos termos da Lei n.° 4.131, de 3
de setembro de 1962, entre a Emissora, o Itad Unibanco S.A. Miami Branch, o Banco Santander
S.A. Luxemboug Branch e o Banco Safra S.A. Luxembourg Branch, constituida em 6 de setembro
de 2022, no valor de US$126.000; e (ii) apds a destinacdo destes nos termos do item (i) acima,
foram destinados para reforco de caixa, investimentos em capital de giro, despesas operacionais
e demais atividades relacionadas a conducao regular dos negécios da Emissora, incluindo, mas
nao se limitando, a investimentos em expansdo, modernizacdo e potenciais avaliacdes e
oportunidades para aquisicao de ativos.
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Além disso, a Companhia contratou SWAPS (instrumentos derivativos) com o objetivo de
dolarizar a Emissdo. Dessa forma, a Emissdo em conjunto com os instrumentos derivativos
resultard em um custo médio dolarizado de 6,16% ao ano e “duration” aproximada de 3,75 anos.

(e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-

circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez;

A Diretoria ndo vislumbra necessidades de recursos que ndo possam ser suportadas com os
recursos atuais ou futuros dos quais a Companhia pode dispor. Caso sejam necessarios recursos
adicionais para cobertura de deficiéncia de liquidez no curto prazo, a Companhia pretende captar
recursos junto ao mercado de capitais brasileiro e/ou instituicdes financeiras.

No item 2.1(f) abaixo estdo descritas as principais linhas de financiamentos contraidas pela
Companhia e as caracteristicas de cada uma.

(f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:

i) contratos de empréstimo e financiamento relevantes;

Os saldos consolidados de debéntures, em milhares de reais, eram os seguintes:

31/12/2024
R$ mil
Debéntures — Série 1 777.481
Debéntures — Série 2 381.789
Custos a amortizar 1
Debéntures 2 (29.724)
Custos a amortizar — Debéntures 2 664.190
(1.415)
Total 1.792.321

No exercicio de 2024, a Companhia concluiu a liquidagdo de 100% de seus empréstimos, com
um desembolso total de R$ 1.131.290. Desse montante, R$ 328.770 foram destinados a quitagao
do financiamento contratado em 2023 pela Companhia para a aquisicdo da Maha Energy Brasil
Ltda., enquanto R$ 802.520 foram utilizados para encerrar o refinanciamento obtido em 2022.

Em 04 de junho de 2024, ocorreu a liquidag&o da primeira emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em a¢bes, em duas séries, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica, sob
o rito de registro automatico de distribuicdo perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”),
com dispensa de andlise prévia, nos termos da Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022,
destinada exclusivamente a investidores profissionais.

O valor total de emisséo foi de R$ 1.129.500 tendo sido emitidas (i) 753.000 Debéntures da 12
série; e (ii) 376.500 Debéntures da 22 série.

As Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série tém prazo de vencimento de 2.551 dias,
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2031.

Os recursos obtidos pela Companhia com a integralizacdo das Debéntures foram utilizados
exclusivamente para o (i) pagamento futuro e/ou (ii) reembolso de gastos, despesas e/ou dividas
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relacionados a implantacdo dos Projetos, desde que o pagamento dos referidos gastos,
despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24
meses da data de encerramento da Oferta.

Em 11 de outubro de 2024, ocorreu a liquidacdo da segunda emissao de debéntures simples,
nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em uma série, sob o rito de registro
automatico perante a CVM, com dispensa de analise prévia, nos termos da Resolu¢do CVM 160,
destinada exclusivamente a investidores profissionais.

No &mbito da Oferta, foram emitidas 650.000 (seiscentos e cinquenta mil) Debéntures, com valor
nominal de R$ 1 (mil reais), perfazendo assim o valor total de emissdo de R$ 650.000 na data
de sua emisséo. As Debéntures tém prazo de vencimento de 1.830 dias da data de sua emisséo,
com vencimento em 15 de outubro de 2029.

Os recursos obtidos pela Companhia com a integralizacdo das Debéntures foram utilizados
exclusivamente para (i) o pagamento de divida sindicalizada, nos termos da Lei n.° 4.131, de 3
de setembro de 1962, entre a Emissora, o Itall Unibanco S.A. Miami Branch, o Banco Santander
S.A. Luxembourg Branch e o Banco Safra S.A. Luxembourg Branch, constituida em 6 de
setembro de 2022, no valor de US$126.000; e (ii) apos a destinacdo destes nos termos do item
(i) acima, foram destinados para reforco de caixa, investimentos em capital de giro, despesas
operacionais e demais atividades relacionadas a conduc¢éo regular dos negdcios da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando, a investimentos em expansdo, modernizacdo e potenciais
avaliagOes e oportunidades para aquisi¢cdo de ativos.

ii) outras relag6es de longo prazo com instituicdes financeiras
N&o aplicavel.

iii) grau de subordinagao entre as dividas,
N&o aplicavel.

iv) eventuais restricbes impostas ao emissor, em especial, em relacdo a limites de
endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a

alienacéo de ativos, & emissdo de novos valores mobiliarios e & alienagéo de
controle societério, bem como se o emissor vem cumprindo essas restri¢cdes;

Abaixo, descri¢do das principais obrigacfes (“‘covenants”) das debéntures:

a) No ultimo dia de cada trimestre fiscal, o Indicador de Alavancagem (Divida Liquida
sobre EBITDA) do Consolidado ndo deve ser maior que 3,00;

b) No ultimo dia de cada ano fiscal, o Indicador de Cobertura do Ativo (PV-10 das
Reservas Provadas sobre Divida Bruta) ndo deve ser menor que 1,50;

c) Em qualqguer momento, o Caixa Livre (Caixa e Equivalentes e Aplicacbes
Financeiras, incluindo Fundos Cambiais) Consolidados ndo deve ser menor que
R$100.000 mil.

Adicionalmente, a Companhia possui algumas clausulas restritivas para distribuicdo de
dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicées de lucros aos
acionistas, acima dos 25% do lucro liquido do exercicio previstas em estatuto listadas abaixo:

e Estar adimplente com qualquer de suas obriga¢gfes pecuniarias estabelecidas na
Escritura de Emisséo; e

¢ Imediatamente antes e imediatamente depois (neste Ultimo caso, considerando o
proforma consolidado) do efetivo pagamento de dividendos ou qualquer outra
forma de distribuicdo de recursos aos seus acionistas ndo houver descumprimento
dos indices Financeiros apurado com relag&o aos Gltimos 12 meses relativos as
demonstragdes financeiras consolidadas.

Adicionalmente, estes contratos possuem obrigacdes néo financeiras divulgadas no prospecto
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que sdo acompanhadas trimestralmente e encontram-se plenamente atendidas.

(9) limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados; e

A Companhia ndo dispunha de nenhum contrato de financiamento cujo desembolso ndo tenha
sido realizado integralmente.

(h) alteragdes significativas em cada item das demonstragdes financeiras e de fluxo de
caixa.

As informacgdes financeiras contidas e analisadas a seguir sdo derivadas das demonstracfes
financeiras consolidadas auditadas da Companhia para os exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2024 e 2023, as quais foram elaboradas de acordo com as IFRS, emitidas pelo
IASB, e as praticas contabeis adotadas no Brasil. Ndo ocorreram neste periodo alteracdes
significativas de praticas e/ou politicas contabeis pela Companhia.

Analj C ~ le F ltad lid
PRINCIPAIS COMPONENTES DOS RESULTADOS DAS OPERACOES DA COMPANHIA

Abaixo, encontra-se a discussdo dos principais componentes de cada item das nossas
demonstracdes de resultado:

Receita Operacional Bruta

As receitas da Companhia advém da producéo e da comercializacédo de petréleo, gas natural e
seus subprodutos, além de servigos prestados.

Receita com Vendas de Petrdleo, Gas e subprodutos e Prestacéo de Servigos

O reconhecimento das receitas de vendas acontece quando o controle dos produtos é transferido
para o cliente, o que normalmente se da no momento da entrega. E neste ponto que a empresa
cumpre com sua obrigagédo de desempenho.

As receitas de petrdleo estdo diretamente vinculadas ao preco do petréleo tipo Brent, cujas
cotacBes sdo negociadas livremente nos mercados externos e ao pre¢o contratual de venda do
gas natural e seus subprodutos.

A receita € mensurada com base no valor da contraprestagdo a qual a companhia espera ter
direito em troca das transferéncias dos bens ou servigos prometidos ao cliente, excluindo valores
cobrados em nome de terceiros. Os precos nas transagfes sdo estabelecidos de acordo com o0s
valores especificados nos contratos com os clientes, refletindo as metodologias e politicas de
precos da empresa, baseadas em critérios de mercado.

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
guaisquer estimativas de devolugbes, descontos comerciais e outras deducgdes similares,
conforme demonstrado abaixo.

Deducbes Sobre a Receita Bruta

As deducdes sobre a receita bruta referem-se aos impostos e contribui¢cdes incidentes sobre as
nossas receitas, além de deducdes relativas a receitas canceladas, assim divididas:

* PIS: contribuicdo federal que incide a aliquota de 0,65% sobre as receitas auferidas pela

Companhia e oriundas do Contrato de Producao (chamado de “PIS cumulativo”) e de 1,65% para
as receitas auferidas pelas com a venda de petréleo bruto, gas natural e subprodutos dos campos
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préprios (chamado de “PIS ndao cumulativo”);

» COFINS: contribuicéo federal que incide a aliquota de 3% sobre as receitas auferidas pela
Companhia e oriundas do Contrato de Producdo (chamado de “COFINS cumulativo”) e de 7,6%
para as receitas auferidas com venda de petroleo bruto, gas natural e subprodutos dos campos
préprios (chamado de “COFINS ndo cumulativo”);

* ICMS: imposto estadual que incide sobre as receitas com venda de petréleo realizadas pela
PetroReconcavo S.A. realizadas dentro do estado do Rio Grande do Norte e nas vendas de gas
natural e subprodutos efetuadas pela Companhia.

* ISS: imposto municipal que incide sobre as receitas com prestacao de servicos realizadas pela
PetroReconcavo S.A.

Custos de Servi¢cos Prestados e de Vendas

Os custos dos servicos da Companhia referem-se aos custos diretamente relacionados a
prestacao de servicos no ambito do Contrato de Producao e a operagdo dos campos proprios, e
séo descritos abaixo:

* Royalties: corresponde a participacdo governamental paga ao Tesouro Nacional em face da
producéo realizada pelos campos proprios e que possuem contratos de concessao celebrados
com a ANP, a aliquota de 7,5% a 10%, a depender do campo produtor, mais 1% referente a
participagdo dos proprietarios de terra, da producdo mensal de petréleo e gas natural
multiplicado, no caso do petréleo, pelo preco de referéncia na forma da Resolucdo 703/2017 da
ANP e, no caso do gas natural, pelo preco de venda estabelecido nos contratos de
comercializagdo da producéo, nos termos do Decreto Presidencial n® 2705/1998.

* Custos de operagdo, manutencdo e com reparo de pogos: correspondem, principalmente, aos
gastos com mao-de-obra, energia, transporte da producdo, aluguel de equipamentos,
manutencdo de equipamentos e instalacbes operacionais e servicos terceirizados diversos
relativos a operacéo da Companhia. Ja os custos com reparo de pogos correspondem aos gastos
com intervengBes dentro de pocgos visando restaurar a produtividade dos mesmos. Constituem-
se, principalmente, de servigcos de sondas de producéo terrestres, e de gastos com a substituicdo
de equipamentos e materiais instalados dentro dos pocgos, tais como bombas de fundo, tubos de
producéo, e hastes de bombeio;

+ Custos com escoamento, processamento e transporte do gas: correspondem aos custos para
processamento do gés rico e tarifas pagas pela Companhia para escoamento e processamento
do gés natural;

» Deplegdo, amortizagdo e depreciacdo: corresponde a diminuicdo parcelada do valor dos
elementos dos ativos imobilizados e intangiveis das areas de producdo. A maior parte dos
valores apresentados nesta conta refere-se a ativos depletados, particularmente os
“investimentos para incremento da producédo e perfuragcdo de pogos” que corresponde a
investimentos em motores, transformadores, equipamentos e gastos diversos utilizados nos
pocos ou facilidades de superficie, visando um aumento da producdo ou das reservas
recuperaveis. Perfuracao de pocos refere-se a capitalizagao de gastos incorridos na perfuragcéo
de novos pocos que tiverem sua comerciabilidade provada. A deplecao destes gastos e a
depreciacdo destes bens séo feitas utilizando-se o método da producéo atual em relagéo as
reservas provadas desenvolvidas. A avaliacéo das reservas em 31 de dezembro de 2024 e 2023
foi efetuada pela empresa especializada Netherland, Sewell & Associates, Inc.

Receitas (Despesas)

As receitas (despesas) operacionais da Companhia consistem substancialmente em despesas
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administrativas para abandono de pocos, custo de exploracdo e depreciacdes, conforme descrito
abaixo:

* Gerais, vendas e administrativas: correspondem, principalmente, aos gastos com méao-de-obra,
despesas administrativas gerais, despesas com advogados e auditores e consultorias dos
setores administrativos.

» Depreciacdes e amortizacdo: A despesa de depreciacdo esta relacionada a diminuicdo do valor
dos bens imobilizados como edificios e instalagdes administrativas, computadores, e veiculos
nao diretamente relacionados a operacao dos campos. A despesa de amortizacao corresponde
a diminuicao dos valores de softwares da Companhia.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro corresponde a diferenga entre as receitas e despesas financeiras da
Companhia, acrescida da variacdo cambial sobre ativos e passivos da Companhia denominados
em moeda estrangeira.

A receita financeira decorre principalmente dos rendimentos das aplicacdes financeiras feita para
0 caixa e equivalentes de caixa e aplica¢gBes financeiras da Companhia e suas controladas. As
despesas financeiras correspondem principalmente a despesas bancarias diversas e despesas
com juros sobre empréstimos e financiamentos.

A variacdo cambial incide sobre os ativos e passivos da Companhia denominados em moeda
estrangeira, que incluem, respectivamente, montantes denominados em moeda estrangeira
devidos a fornecedores, saldos dos swaps cambiais das debéntures em doélares norte-
americanos e valores a pagar por aquisicbes de ativos pela Companhia, denominados em
dolares norte-americanos, bem como sobre rendimentos de fundos cambiais.

Imposto de Renda e Contribui¢cédo Social

As despesas com IR e CSLL sé&o classificadas em corrente, diferido e reducdo em funcédo de
incentivo fiscal, da forma como segue:

» Corrente: O IR e CSLL no Brasil, sdo calculados tomando-se por base o lucro tributavel a
aliquota de 25% (15% mais adicional de 10% sobre lucro excedente a R$240 mil) e 9%,
respectivamente. A legislagdo tributaria brasileira permite compensar prejuizos referentes a
exercicios passados com lucros de exercicios futuros, sem prazo de prescrigdo, porém com
restricdo de utilizacdo limitada a 30% do lucro tributdvel de cada exercicio.

« Diferido: O IR e CSLL diferidos incluem os efeitos do reconhecimento de prejuizos fiscais e das
diferencas temporarias, que ndo sédo dedutiveis ou tributaveis do lucro real e da base de célculo
da contribuicdo social ao tempo do registro, mas apenas posteriormente, na data de sua
realizacéo financeira

* Reducéo Incentivo Fiscal: A Companhia e sua controlada gozam de reducéo de 75% do imposto
de renda a pagar sobre o resultado das suas operac¢des. Com a promulgacéo da Lei n°®11.638/07,
vigente desde 1° de janeiro de 2008, este incentivo passou a ser reconhecido no resultado do
exercicio, diretamente na rubrica de imposto de renda. Ao final de cada exercicio social, a
administracdo da Companhia propord a Assembleia Geral que a parcela correspondente ao
incentivo apurado no exercicio seja destinada do lucro do exercicio para a reserva de lucros de
incentivos fiscais, ndo podendo a mesma ser distribuida aos acionistas.
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO

(em R$ mil, exceto %) 31/12/2024 AV 31/12/2023 | AV | 2024 x 2023
Receita liquida 3.264.554| 100% 2.814.361( 100% 16%
Cust.os dos produtos vendidos e dos (2.072.805) 63%| (1.916.661)| -68% 8%
servicos prestados
Lucro bruto 1.191.749 37% 897.700| 32% 33%
Despesas gerais, vendas e administrativas (208.715) -6% (214.065) -8% -2%
I(i)qul;[irggsreceltas (despesas) operacionais, (34.814) 1% (3.818) 0% 812%
Despesas operacionais (243.529) -7% (217.883) | -8% 12%
Lucro operacional 948.220 29% 679.817( 24% 39%
Resultado financeiro (584.815) -18% 49.012 2% -1293%
Lucro antes dos impostos 363.405 11% 728.829 | 26% -50%
Imposto de renda e contribuigéo social 74.093 2% (19.891) -1% -472%
Lucro liquido do Exercicio 437.498 13% 708.938( 25% -38%

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 COMPARADO AO EXERCICIO
SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Receita liquida

A Receita liquida no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024 foi de R$ 3,3 bilhdes
comparativamente a R$ 2,8 bilh6es no mesmo periodo de 2023, o0 que representou uma varia¢ao
de R$ 450 milhdes.

(Em milhares de Reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de
2024 AV% AH% 2023 AV%

Receita com Venda de Petroleo 2.440.303 75% 5% 2.330.376 83%
Receita com Venda de Gas e subprodutos 1.480.337 45%  18% 1.252.545 45%
Receita de Servigos 43.315 1% n.m. - 0%
Contrato de hedge (127.212) 4% -53% (268.209) -10%
Total 3.836.743 118% 16% 3.314.712 118%
(-) Deducgbes sobre a receita (572.189) _18% 14% (500.351) _-18%
Receita Liquida 3.264.554 100% 16% 2.814.361 100%

Receita com venda de petréleo

A receita com a venda de petréleo aumentou 5%, passando de R$ 2,3 bilhdes no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023 para R$ 2,4 bilhées no mesmo periodo de 2024. Esse aumento
deveu-se, principalmente, a reducéo dos efeitos dos hedges de petrdleo e do aumento da taxa
de cambio, parcialmente mitigados pela reducao no preco do petréleo tipo Brent.
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Receita com venda de gas natural e subprodutos

A receita com venda de gas natural e subprodutos aumentou 18%, passando de R$ 1,3 bilhdes
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, para R$ 1,5 billhdo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, refletindo um mix de melhor produgéo e precificacdo dos produtos no ano.

Receita de servicos

A receita de prestacdo de servicos iniciada em 2024 é decorrente da prestagdo de servigos
externos de perfuracdo, gerado pela otimizagéo da frota de sondas e servi¢os internas e gerou
no exercicio uma receita de R$ 43 milhdes.

Contratos de hedge

A desvalorizacdo do barril de petrleo do tipo Brent resultou em uma menor perda nos
instrumentos financeiros derivativos liquidados no periodo. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, registramos uma perda de R$127,2 milhdes nessa rubrica, enquanto no
mesmo periodo de 2023, a perda foi de R$ 268,2 milhdes. Os contratos a termo de commodity,
Non-Deliverable Forward (NDF), relativos ao processo de aquisicdo do Ativo Potiguar para gerir
o risco de preco, foram encerrados.

Deducdes da receita bruta

As deducgbes sobre a receita bruta da Companhia aumentaram 14%, passando de R$500,3
milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 para R$572,2 milh6es no mesmo periodo
de 2024, refletindo, basicamente, do aumento na receita operacional bruta, que foi de 16%.

Receita liguida

Pelos mesmos fatores descritos acima, a receita liquida da Companhia aumentou 16%,
passando de R$ 2,8 bilhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, para R$ 3,3 bilhdes
no mesmo periodo de 2024.

Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais, que é composto pelos custos de Midstream (Compra,
escoamento, processamento e transporte de gas natural), pessoal, serivgos e materiais, energia
elétrica, vendas e outros custos e depesas em 2024 foram de R$ 1,4 bilhdo, aumento de 8% em
relacdo ao ano anterior.

O calculo do custo médio de producdo (lifting cost) € a soma dos custos totais de produtos
vendidos, ajustados pela movimentacdo dos estoques, excluindo-se os custos com vendas,
aquisicdo, processamento, escoamento e transporte do gas, os royalties, a depreciacdo, a
amortizacdo e a deplecao, dividido pela producéo bruta total em barris de 6leo equivalente (boe).

O custo médio de producéo do ano foi de US$ 13,60/boe, aumento de 4% em relag&o ao ano
anterior.

Custos e despesas com pessoal: a rubrica de pessoal se manteve estavel em comparagcédo com
0 ano anterior.

Custos e despesas com servicos e materiais: aumento de 40% em relacdo a 2023, em funcéo,
principalmente, de aumentos nos custos: (i) com transporte de 6leo, principalmente, por conta do
crescimento da producéo no campo de Ti€, que ainda ndo tem escoamento por oleoduto, (ii) com
reparo de pocos, devido a aumento na quebra de po¢os no exercicio; (iii) com integridade de
ativos associados ao plano de resiliéncia operacional, e; (iv) custos associados a prestacdo de
servigos externos das duas sondas de perfuracdo que operaram para terceiros ao longo do ano.

Custos com eletricidade: reducdo de 7% devido a gestdo mais eficiente de energia no polo de
Miranga, que passou a ser internalizada ao longo do ano.

PAGINA: 96 de 347



Formulario de Referéncia - 2025 - PETRORECONCAVO S.A. Versao : 6

2.1 Condigdes financeiras e patrimoniais

Despesas de vendas: Em 2024, as despesas foram de R$ 3,9 milhdes, 90% abaixo do valor do
ano anterior em fungéo das despesas de logistica e armazenamento do petréleo produzido no
ativo Potiguar em 2023, devido a parada da refinaria Clara Camaréo.

Custos com midstream (compra, escoamento, processamento e transporte de gas natural): Em
2024, houve uma reducéo de 37% nos custos com compra de gas, uma vez que, em 2023 foi
necessario comprar um volume acima da média para suprir contratos de gas durante as paradas
que aconteceram no ativo Potiguar. Os custos com processamento de gas natural cresceram
20% em relacdo ao ano anterior devido ao fato de nao ter ocorrido processamento de gas nos
dois primeiros meses de 2023, quando ainda vigorava os contratos de Swap de Gas com a
operadora da UPGN. Os custos com transporte reduziram 30% em comparacdo com 2023
devido, principalmente a redugcdo do volume gés natural transportado, uma vez que o gas
processado na UTG Sao Roque é entregue diretamente para a Bahiagas.

Outros custos e despesas: impactado por custos com licenciamento ambiental, sobretudo no
Ativo Potiguar, aumentaram R$8,1 milhdes, devido, principalmente, a renovacdes de algumas
licengas que ocorrem a cada trés anos.

Lucro bruto

Como resultado da receita liquida e dos custos dos servigos prestados e produtos vendidos, o
lucro bruto no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi de R$ 1,2 hilh&do, representando
um aumento de 33% com relagdo ao lucro bruto de 2023.

Despesas operacionais
As despesas operacionais aumentaram 11,77% no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024,

sendo de R$ 243,5 milhdes no periodo, comparado a R$ 217,9 milhdes no exercicio anterior. A
tabela abaixo apresenta a abertura dos principais itens das despesas operacionais no periodo:

Exercicios findos em 31 de dezembro de
(Em milhares de Reais) 2024 AV% AH% 2023 AV%

Despesas gerais, com vendas e
administrativas

Outras receitas (despesas), liquidas (34.814) 14,30%  812% (3.818) 1,75%
Total das despesas operacionais (243.529) 100,00% 11,77% (217.883) 89,47%

(208.715) 85,70% -2,50% (214.065) 98,25%

As despesas operacionais foram fortemente impactadas pela reducdo nas despesas com
vendas, que foram de R$40,5 milh6es em 2023 e reduziram para R$3,4 milhdes no ano de 2024.
Em 2023, a Companhia incorreu em despesas com vendas no montante de R$ 40,5 milhdes
referentes a despesas com armazenamento e logistica de parte do petréleo vendido pelo Ativo
Potiguar durante os periodos de restricdo de refino observados durante o ano.

J& as outras receitas (despesas), liquidas, foram impactadas pela provisdo para pagamento de
earn-out para a Maha Energy Brasil, no valor de R$22 milhdes, decorrentes da aquisicao da SPE
Tiéta.

Resultado financeiro

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 584,8 milhdes no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2024, comparado a um resultado negativo de R$ 49,0 milhdes no mesmo periodo
de 2023, conforme demonstrado na tabela abaixo:
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Exercicios findos em 31 de dezembro de

(Em milhares de Reais) 2024 AV% AH% 2023 AV%

Receitas financeiras 50.552  -8,64% -23% 65.949 134,56%
Despesas financeiras (240.844) 41,18% 121% (108.828) -222,04%
Variagdo cambial (25.976) 4,44% -128% 91.936 187,58%
Instrumentos financeiros (368.547) 63,02% 818893% (45)  -0,09%
Resultado financeiro (584.815) 100,00% -1293% 49.012 100,00%

O resultado financeiro é impactado principalmente pelas receitas de rendimentos das aplicacfes
financeiras, bem como pelas despesas bancarias, juros sobre abandono de poco, empréstimos
e debéntures, além da variagdo cambial que afeta ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira, como montantes devidos a fornecedores, financiamentos e aquisi¢cdes de ativos em
dolares norte-americanos e os rendimentos de fundos cambiais. Os instrumentos financeiros
também resultam das operacdes de swap cambial contratadas em decorréncia da emissao das
debéntures. A tabela abaixo demonstra a variagdo da taxa de cambio ao final de cada periodo:

31/12/2024 % 31/12/2023 % 31/12/2022
Taxa de cambio R$/US$ 6,19 27,91% 4.84 -7,21% 5,22

Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social

O lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2024 foi de R$ 363,4 milhdes comparativamente a R$ 728,8 milhdes no mesmo
periodo de 2023, o que representou uma variagdo negativa de R$ 365,4 milhdes ou 50%. O lucro
antes do imposto de renda e contribuicéo social representou 11% e 26% da receita liquida nos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, respectivamente. Esta
diminuicdo esté explanada pelas variacdes descritas nos tdpicos acima.

Imposto de renda e contribuic&o social

Exercicios findos em 31 de dezembro de

(Em milhares de Reais) 2024 AV% AH% 2023 AV%

Impostos correntes (11.188) -15,10%  -65,75% (32.666) 164,23%
Impostos diferidos 85.281 115,10% 568% 12.775 -64,23%
Total 74.093 100,00% -472,50% (19.891) 100,00%

O Imposto de renda e contribuicdo social no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024
foi positivo em R$ 74,1 milhGes, comparativamente a R$ 19,9 milhdes negativos no mesmo
periodo de 2023, o que representou uma variacao de R$ 94 milhdes, impactados, principalmente,
pelos impostos diferidos incidentes sobre a marcacdo a mercado dos swaps cambiais
contratados em decorréncia das emissdes de debéntures. O Imposto de renda e contribuicdo
social representou 2% e 1% da receita liquida nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro
de 2024 e de 2023, respectivamente.

Lucro liguido do exercicio

O Lucro Liquido do exercicio no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024 foi de R$
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437,5 milhdes, comparativamente a R$ 708,9 milhdes no mesmo periodo de 2023, o que
representou uma variacdo de R$ 271,4 milhGes ou -38%. O Lucro Liquido do exercicio
representou 13% e 25% da receita liquida nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2024 e de 2023, respectivamente. As explicacbes para esse aumento estdo explanadas nos

tépicos anteriores.

BALANCOS PATRIMONIAIS

(em R$ mil, exceto %) 31/12/2024 AV 31/12/2023 | AV 2%;‘3"

ATIVO

Circulante 1.569.425 21% 1.147.431| 17% 37%
Caixa e equivalentes de caixa 295.548 4% 197.184| 3% 50%
Aplicacdes financeiras 761.939 10% 310.172| 5% 146%
Contas a receber de clientes 361.095 5% 360.611 5% 0%
Estoques 9.766 0% 7.358| 0% 33%
Tributos a recuperar 96.616 1% 233.927| 3% -59%
Instrumentos financeiros derivativos 575 0% -1 0% n.m.
Outros ativos 43.886 1% 38.179| 1% 15%
Nao Circulante 5.868.146 79% 5.681.753 | 83% 3%
Aplicacdes financeiras 15.964 0% -1 0% n.m.
Contas a receber de clientes 58.145 1% 55.917 1% 4%
Tributos a recuperar 66.820 1% 78.049 1% -14%
Outros ativos 46.540 1% 5.816| 0% 700%
Tributos diferidos 97.025 1% 46.370| 1% 109%
Imobilizado e intangivel 5.561.314 75% 5.455.889 | 80% 2%
Direito de uso em arrendamento 22.338 0% 39.712 1% -44%
Total do Ativo 7.437.571 100% 6.829.184 | 100% 9%
PASSIVO

Circulante 732.356 10% 1.065.860 | 16% -31%
Fornecedores 299.110 1% 254.010| 4% 18%
Salarios e encargos sociais 93.929 1% 86.647 1% 8%
Tributos a recolher 74.193 1% 49.537 1% 50%
Empréstimos e financiamentos - 0% 142.772 2% -100%
Debéntures 20.907 0% - 0% n.m.
Valores a pagar de arrendamentos 17.138 0% 32.887 0% -48%
Instrumentos financeiros derivativos 1.003 0% 99.478 1% -99%
Erig;jrtieggo;az cilLrjros sobre capital i 0% 17.359 0% -100%
Valores a pagar por aquisi¢cdes 213.077 3% 340.256 5% -37%
Provisdo para abandono de pocos 342 0% 8.202 0% -96%
Outras contas a pagar 12.657 0% 34.712 1% -64%
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Passivo néo circulante 2.469.938 33% 1.245.441| 18% 98%
Fornecedores 130.476 2% 130.476 2% 0%
Empréstimos e financiamentos - 0% 760.208 | 11% -100%
Debéntures 1.771.414 24% - 0% n.m.
Valores a pagar de arrendamentos 5.099 0% 10.570 0% -52%
Outras contas a pagar 10.559 0% 12.227 0% -14%
Instrumentos financeiros derivativos 367.837 5% - 0% n.m.
Valores a pagar por aquisi¢cdes - 0% 145.239 2% -100%
Proviséo para processos judiciais 47.923 1% 5.299 0% 804%
Proviséo para abandono de pogos 136.630 2% 181.422 3% -25%
Patriménio liquido 4.235.277 57% 4.517.883| 66% -6%
Eg;?('igo passivo e patrimonio 7.437.571 100% | 6.829.184 | 100% 9%

COMPARACAO DAS PRINCIPAIS CONTAS PATRIMONIAIS CONSOLIDADAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2024 E 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Ativo circulante

Em 31 de dezembro de 2024, o ativo circulante era de R$ 1,6 bilhdo, em comparagédo com R$
1,1 bilhdo em 31 de dezembro de 2023. Em relacdo ao total do ativo, o ativo circulante era de
21% em 31 de dezembro de 2024 e 17% em 31 de dezembro de 2023. Este aumento, de R$ 422
milhdes, decorreu, principalmente, de:

(@) Aumento de R$ 98,3 milhdes na linha de caixa e equivalentes de caixa
(b) Aumento de R$ 451,8 milhdes na linha de aplicacdes financeiras;
(c) Reducéo de R$ 137,3 milhdes na linha de tributos a recuperar.

Os aumentos do ativo circulante s&o justificados pela forte geracdo de caixa da Companhia, bem
como pela emissdo das debéntures durante o exercicio de 2024. A reducdo nos tributos a
recuperar decorre de uma forte compensacdo registrada no exercicio como uma das
consequéncias da reorganizagdo societaria concluida em 2023.

Ativo néo circulante

Em 31 de dezembro de 2024, o ativo nao circulante era de R$ 5,9 bilhées, em comparacdo com
R$ 5,7 bilhdes em 31 de dezembro de 2023. Em relacéo ao total do ativo, o ativo néo circulante
era de 79% em 31 de dezembro de 2024 e 83% em 31 de dezembro de 2023. Este aumento de
R$ 186 milhdes decorreu, principalmente, de:

(8) Quase toda a variacdo do ativo ndo circulante é explicada pelo aumento na linha de
Imobilizado e Intangivel, que cresceu R$ 105 milh8es, passando de R$ 5,5 bilhdes em
31 de dezembro de 2023 para R$ 5,6 bilh6es na mesma data de 2024. O mapa de
movimentacao, que demonstra as variagdes do exercicio, esta apresentado abaixo:
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Consolidado em Adicoes Baixas Transferéncias Consolidado em
31/12/2023 31/12/2024
Imobilizado
Maquinas e equipamentos 229.800 2.151 (5.714) 82.855 309.092
Imobilizados em andamento 79.766  124.987 (252) (63.260) 141.241
Direito de produgdo de dleo e gas 2.973.528 ) ) ) 5.973.528
Desenvolvimento de campos 3.397.198 582,589 (33.884) 234,339 4.180.242
Blocos exploratérios 19.796 21 ) ) 20.037
Abandono de pogo 150.277 . (71.186) . 79.091
Almoxarifado para inversdes fixas 597.789 430476  (303.122) (222.505) 502.638
Adiantamentos 56.203 30.126 (5.157) (34.953) 46.219
Outros 109.290 7.631 (15.332) 3.477 105.066
Total 7.613.647 1.178.201 (434.647) (47) 8.357.154
Depreciacdo, amortizacdo e deplecdo
Maquinas e equipamentos - depreciagdo (34.839) (29.196) 5.105 ) (58.930)
Direito de produgdo de dleo e gés -
Amortizagdo (643.239) (166.121) - - (809.360)
Desenvolvimento de campos - Amortizagdo (1.428.320) (445.057) ) ) (1.873.377)
Abandono de pogos - Amortizagdo (37.025) (7.526) ) ) (44.551)
Outros (30.479)  (10.569) 10.870 - (30.178)
Total (2.173.902) (658.469) 15.975 - (2.816.396)
Custo - Intangivel
Software 25.702 7.206 - 47 32.955
Amortizacdo
Software - amortizagdo (9.558) (2.841) ) ) (12.399)
Total do imobilizado e intangivel 5.455.889 524.097 (418.672) - 5.561.314

Passivo circulante

Em 31 de dezembro de 2024, o passivo circulante era de R$ 732 milhdes, em comparagdo com
R$ 1,1 bilhdo em 31 de dezembro de 2023. Em relagéo ao total do passivo e patrimdnio liquido,
0 passivo circulante era de 10% em 31 de dezembro de 2024 e 16% em 31 de dezembro de
2023. Esta diminuicdo de R$ 334 milhdes decorreu, principalmente, de:

(2) Reducdo de R$ 142,7 milhdes na linha de Empréstimos e financiamentos, em
decorréncia a liquidagédo de 100% de seus empréstimos;

(b) Diminuicdo de R$ 127,1 milhdes na linha de valores a pagar de aquisicbes devido ao
pagamento de parcelas referente a aquisicdo do polo Miranga e da SPE Tiéta.

(c) Diminuigdo de R$ 98,5 milhdes na linha de instrumentos financeiros em decorréncia da
finalizacéo dos contratos de hedge de petroleo.
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Passivo nao circulante

Em 31 de dezembro de 2024, o passivo nao circulante era de R$ 2,5 bilh6es, em comparacao
com R$ 1,2 bilhdo em 31 de dezembro de 2023. Em relacéo ao total do passivo e patrimonio
liquido, o passivo ndo circulante era de 33% em 31 de dezembro de 2024 e de 18% em 31 de
dezembro de 2023. Este aumento se R$ 1,2 bilh&o decorreu, principalmente, de:

(&) Aumento de R$ 1,7 bilhdo decorrente da emissédo de duas debéntures durante o exercicio
de 2024;

(b) Diminuicdo de R$ 760 milhdes na parcela ndo circulante do saldo de empréstimos e
financiamentos, devido a liquidacdo de 100% dos contratos de empréstimos da
Companhia;

(c) Aumento de R$ 367, 8 milhdes na linha de instrumentos financeiros derivativos, em
decorréncia dos Swaps contratados para as debéntures.

(d) Diminuicdo de R$ 145 milhdes do saldo nao circulante dos valores a pagar por aquisic¢ao,
visto que todas as parcelas remanescentes vencerdao em 2025 e o saldo esta no passivo
circulante.

Patrimdnio liquido

Em 31 de dezembro de 2024, o patriménio liquido era de R$ 4,2 bilhdes, em comparagcdo com
R$ 4,5 bilhdes em 31 de dezembro de 2023. Esta variacdo, de R$ 283 milhdes deu-se,
basicamente, por:

(a) Diminuicéo do valor constituido de reserva de lucros, em decorréncia do lucro liquido do
exercicio ter sido menor no exercicio de 2024 e da destinagdo da reserva para
investimento e expansdo que ocorreu no montante de R$ 379 milhdes a titulo de
dividendo adicional proposto e de R$ 57 milh&es a titulo de Juros sobre capital préprio.

FLUXO DE CAIXA

A tabela a seguir apresenta os valores relativos ao fluxo de caixa consolidado da Companhia
para os periodos indicados:

(em R$ mil) 31/12/2024  31/12/2023
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 2.219.127 1.391.806
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento (1.602.586) (861.171)
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento (518.177) (694.726)
VariagBes cambiais sobre caixa e equivalentes de caixa - 247
Variacdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa 98.364 (163.844)

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 COMPARADO AO EXERCICIO
SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais

O fluxo de caixa das atividades operacionais totalizou R$ 2,2 bilhdes no exercicio findo em 31
de dezembro de 2024, comparado a R$ 1,4 bilhdo no exercicio findo em 31 de dezembro de
2023. Esse aumento de R$ 827 milhdes é principalmente justificado pelo aumento do EBITDA,
que foi de R$ 1,6 bilhdo em 2024 e de R$ 1,3 bilhdo em 2023. Adicionalmente, houve uma
variagdo de R$ 220 milhdes na movimentacéo das contas de tributos a recuperar, decorrente de
uma forte compensacao registrada no exercicio como uma das consequéncias da reorganizagdo
societéria concluida em 2023.
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Caixa liquido consumido nas atividades de investimento

O caixa liquido consumido nas atividades de investimento totalizou R$ 1,6 bilhdo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024, comparado a R$ 861 milhdes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023. Os montantes consumidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
estdo detalhados abaixo:

(a) As adicbes ao imobilizado e ao intangivel representaram a maior parcela do consumo de
caixa resultante das atividades de investimento, totalizando R$1,2 bilhdo no ano de 2024.
(b) Variacdo do montante de R$ 417 milhdes das aplicagGes financeiras em 2024.

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

O caixa liquido gerado nas atividades de financiamento foi negativo no valor de R$ 518 milhGes
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, comparado a R$ 695 milhdes no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023. Essa reducao de R$ 177 milhdes é justificada por:

(a) Emissao de debéntures liquidas do custo de capta¢do no montante de R$ 1,7 bilhdes no
exercicio de 2024;

(b) Pagamento de 100% dos contratos de empréstimos da Companhia em 2024 no
montante de R$ 1 bilh&o;

(c) Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio, liquidos de impostos em 2024
no montante de R$ 776 milhdes, enquanto em 2023 foi de R$ 282 milhges.
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2.2 Resultados operacional e financeiro

(@) resultado das operacdes da Companhia, em especial:

i) descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

Entendemos que a base de sustentacdo das receitas da Companhia, consequentemente de suas
operagbes, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024 foi a produgdo e
comercializacao de petroleo bruto e gas natural e subprodutos.

ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Os resultados das operacbes da Companhia foram e continuardo a ser influenciadas pela
capacidade da Companhia de produzir hidrocarbonetos (petréleo e gés natural) e comercializar
0 petréleo bruto, gas natural e seus subprodutos.

A producé@o de um campo pode ser influenciada por fatores como: (i) declinio natural anual da
producéo em fung¢édo do consumo das reservas; (i) variagdes na demanda por 6leo e gas do
mercado; e (iii) quedas de producgéo provenientes de problemas operacionais. No entanto, ndo
foi observada reducéo no volume de venda motivada por menor demanda no exercicio findo em
31 de dezembro 2024.

Fatores macroecondmicos também tém impacto direto na receita da Companhia. Por ter os
precos de venda para petréleo e gas cotados em doélar, o cAmbio também é um parametro que
tem impacto relevante na receita da Companhia. A variacéo da cotacdo do petrdleo do tipo Brent
também é um fator relevante na mensuracéo da receita.

A tabela abaixo demonstra as médias dos precos médios do Brent e das taxas de cambio nos
Gltimos trés exercicios:

2024 2023 2022
Brent (US$/bbl) 80,76 82,62 101,19
Taxa de cambio (R$/USS$) 5,39 4,99 5,16
(b) variagdes das receitas atribuiveis a modificac8es de precos, taxas de cambio,

inflacéo, alteracfes de volumes e introducéo de novos produtos e servigos

Como mencionado anteriormente, a receita da Companhia é impactada pelas varia¢des da taxa
de cambio do ddlar norte-americano, além dos precos de petroleo do tipo Brent.

Adicionalmente, até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia transferia o gas
bruto, antes do processamento, também chamado de “gas rico”. A partir do ano de 2022, a
Companhia firmou contratos para suprimento de gas natural com diversas distribuidoras
estaduais e passou a vender o gas processado, também chamado de “gas seco”. O
processamento do gas também gera subprodutos, como o GLP e o C5+, que também sao
comercializados pela Companhia.

Os efeitos na receita dos impactos de flutuacdes nos precos, taxas de caAmbio e introducéo de
novos produtos estéo explanados no tépico 2.1(h) desse relatério.

(c) impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos,

do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro da
Companhia
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Impactos da taxa de juros

Na ponta ativa, a Companhia possui aplicacdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes,
vinculadas a variacdo do CDI. Possui também exposicdo a variacdes na taxa de juros nos
Estados Unidos para a parcela do caixa investida em moeda estrangeira.

No lado do passivo, os juros séo reconhecidos a uma taxa fixa em délar, sem impacto direto de
flutuacéo da taxa de juros nas suas demonstragées financeiras.

Impactos da taxa de cambio

Na ponta ativa, a Companhia possui saldos de aplicacées financeiras em fundos cambiais cujas
variacdes tendem a acompanhar as variacdes da taxa de cambio do délar norte-americano.

No lado do passivo, a Companhia possui saldos a pagar denominados em ddlares norte-
americanos, com destaque para os valores decorrentes de aquisi¢cdes de ativos realizados com
a Petrobras e financiamento no mercado de capitais.

Impactos da inflacdo

A Companhia tem exposicao a inflagdo, o que impacta os resultados operacionais principalmente
em custos dos servicos prestados e produtos vendidos, despesas gerais e administrativas,
envolvendo itens de (i) aluguel de iméveis, (ii) folha de pagamento de funcionarios, (iii)
contratacdo de servicos terceirizados e (iv) compra de insumos e materias. Adicionalmente, o
custo de produgcdo também pode sofrer variagbes em funcdo de reajustes aplicados por
fornecedores.
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2.3 Mudancas nas praticas contabeis/Opinides modificadas e énfases

(@) mudancas significativas nas praticas contabeis

Nao foram registradas mudancas significativas nas praticas contdbeis da Companhia no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

(b) ressalvas e énfases presentes no relatério do auditor

O relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis da Companhia para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 foram emitidos sem ressalvas e énfases.
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2.4 Efeitos relevantes nas DFs

a) Introducao ou alienacdo de segmento operacional
Nao houve, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024, a introducéo ou alienagéo de

qualquer segmento operacional da Companhia que se caracterize como alienac¢ao ou introducéo
de unidade geradora de caixa.

b) Constituicdo, aquisicao ou alienacédo de participacédo societaria
N&o houve, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024, a constituicdo, aquisicdo ou
alienacao de participacao societaria.

¢) Eventos ou operac¢des ndo usuais
N&o houve, durante o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024, quaisquer eventos ou
operacdes ndo usuais com relagcdo a Companhia ou suas atividades que tenham causado ou se

espera que venham causar efeito relevante nas demonstragdes financeiras ou resultados da
Companhia.
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2.5 Medicdes ndo contabeis

() valor das medi¢8es ndo contabeis

A Companhia divulgou no ultimo exercicio social as seguintes medi¢des néo contabeis:

(Em milhdes de reais) 31/12/2024
EBITDA 1.643.036
Margem EBITDA 50,3%
EBITDA Ajustado pelo Hedge 1.770.248
Margem EBITDA ajustado 52,2%
Divida Liquida 1.316.751
Divida Liquida/ EBITDA 0,80x

EBITDA E EBITDA AJUSTADO PELO HEDGE

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucros
Antes de Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido,
Depreciagdo e Amortizagdo) é uma medi¢do ndo contabil divulgada pela Companhia em
consonancia com a Resolugdo CVM 156.

O EBITDA representa a geracéo operacional de caixa da Companhia, ou seja, indica a
capacidade da empresa em gerar caixa a partir de seus ativos operacionais, consistindo no lucro
liquido adicionado pela despesa de imposto de renda e contribuigéo social corrente e diferido,
pelo resultado financeiro liquido e pelas despesas com depreciacdo e amortizacdo. A margem
EBITDA é calculada pela divisdo do EBITDA pela receita operacional liquida.

O EBITDA e a margem EBITDA n&o s&o medidas de lucro em conformidade com as préticas
contabeis adotadas no Brasil e ndo representam os fluxos de caixa dos periodos apresentados
e, portanto, ndo é uma medida alternativa aos resultados ou fluxos de caixa. A Companhia utiliza
o EBITDA e a margem EBITDA como medidas de performance para efeito gerencial e para
comparacdo com empresas similares. Embora o EBITDA possua um significado padrdo, nos
termos do artigo 3°, inciso |, da Resolugdo CVM 156/2022, a Companhia n&o pode garantir que
outras sociedades, inclusive companhias fechadas, adotardo esse significado padrdo. Nesse
sentido, caso o significado padrao instituido pela Resolucdo CVM 156/2022 néo seja adotado
por outras sociedades, o EBITDA divulgado pela Companhia pode ndo ser comparavel ao
EBITDA divulgado por outras sociedades. Além disso, divulgacges feitas anteriormente a entrada
em vigor da Resolu¢cdo CVM 156/2022 por empresas que ndo foram obrigadas a retifica-las
podem nédo adotar o significado padronizado instituido pela Resolugdo CVM 156/2022.

Calculamos o EBITDA ajustado pelo Hedge partindo do EBITDA, excluindo os efeitos dos
resultados dos instrumentos financeiros derivativos liquidados no periodo.

Margem EBITDA ajustado corresponde ao EBITDA ajustado pelo Hedge do exercicio dividido
pela receita liquida, excluindo os efeitos dos resultados dos instrumentos financeiros derivativos
liquidados no periodo.

O EBITDA ajustado pelo Hedge e a margem EBITDA ajustado ndo sdo medidas de desempenho
financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) e tampouco devem ser considerados isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos
de caixa operacionais como medida de liquidez. Outras empresas podem calcular o EBITDA
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ajustado de maneira diferente da Companhia. O EBITDA ajustado é utilizado pela Companhia
como medida adicional de desempenho de suas operacdes.

ENDIVIDAMENTO LiQUIDO (DiVIDA LIQUIDA) OU CAIXA LIQUIDO

O endividamento liquido (divida liquida) é calculado pelo endividamento bruto (soma dos
empréstimos e financiamentos, circulantes e néo circulantes) deduzido dos saldos de caixa,
equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras presentes no circulante e néo circulante.

O endividamento liquido (divida liquida) ndo é medida contabil reconhecida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil (‘BR GAAP”) nem pelas Normas Internacionais de Relatério
Financeiro — International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) ndo € auditada ou revisada pelos auditores independentes
da Companhia. O endividamento liquido (divida liquida) ndo possui significado padronizado e a
nossa definicdo de endividamento liquido (divida liquida) pode ndo ser comparavel aquelas
utilizadas por outras companhias.

DIVIDA LIQUIDA / EBITDA

Este indice de endividamento representa a divida liqguida da Companhia sobre o EBITDA. A
Companhia utiliza esse indice para aferir quanto tempo sua geragéo operacional de caixa levaria
para realizar o pagamento de sua divida liquida. Apesar de ser uma medida ndo contabil, este
indice é utilizado para acompanhar os covenants de nossos empréstimos e financiamentos.

(b) conciliagcBes entre os valores divulgados e os valores das demonstracfes
contabeis auditadas

EBITDA E EBITDA AJUSTADO PELO HEDGE

(Em milhdes de reais) 31/12/2024 31/12/2023
Resultado liquido do exercicio 437.498 708.938
(+) IRPJ/CSSL corrente e diferido (74.093) 19.891
(+) Resultado financeiro, liquido 584.815 (49.012)
(+) Depreciacdo e amortizagéo 694.816 598.327
EBITDA 1.643.036 1.278.144
(.+) .Instrumentos, financeiros derivativos 127212
liquidados no periodo 268.209
EBITDA Ajustado pelo Hedge 1.770.248 1.546.353
Receita operacional liquida 3.264.554 2.814.361
Margem EBITDA 50,3% 45,4%
Margem EBITDA Ajustado 52,5% 50,2%
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ENDIVIDAMENTO LIQUIDO (DiVIDA LIQUIDA) OU CAIXA LIQUIDO

Valores expressos em R$ mil

31/12/2024 31/12/2023
Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos . 142.772
Debéntures 20.907 -
Valores a pagar de aquisices 213.077 340.256
Efeito do Swap da divida 1.003 -
Passivo Néo Circulante
Empréstimos e Financiamentos - 760.208
Debéntures 1.771.414 -
Efeito do Swap da divida 367.837 -
Valores a pagar de aquisicdes . 145.239
Divida Bruta 2.374.238 1.388.475
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 295.548 197.184
Aplicagdes Financeiras 761.939 310.172
Divida Liquida (Caixa Liquido) 1.316.751 881.119
EBITDA 1.643.036 1.278.144
Divida Liquida / EBITDA 0,80 x 0,69 x

(c) motivo pelo qual tal medi¢gdo é mais apropriada para a correta compreenséao
da sua condicéo financeira e do resultado de suas operacdes

A Companhia elabora e divulga EBITDA e o EBITDA Ajustado pelo hedge com o fim de
apresentar uma informacéo adicional e uma medida préatica para aferir a sua capacidade de
pagamento das dividas, manutengédo de investimentos e capacidade de cobrir necessidades de
capital de giro a partir de suas obrigacdes, razdo pela qual entende ser tal mediacdo apropriada.

A Companhia calcula o EBITDA como o lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo
social, do resultado financeiro e das despesas de depreciacdo, amortizacdo e deplecdo. O
EBITDA néo € uma medida de desempenho financeiro segundo as Préaticas Contabeis Adotadas
no Brasil, Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) e tampouco deve ser
considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de
desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de
liquidez. Outras empresas podem calcular o EBITDA de maneira diferente da Companhia. O
EBITDA apresenta limitacdes que prejudicam a sua utilizacdo como medida da lucratividade da
Companhia, em razdo de ndo considerar determinados custos decorrentes de seus negocios,
que poderiam afetar, de maneira significativa, os lucros, despesas financeiras, tributos,
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depreciacdo, amortizacdo e deplecao. O EBITDA é utilizado pela Companhia como medida
adicional de desempenho de suas operacoes.

A Companhia acredita que o EBITDA ajustado pelo hedge demonstra a evolucdo dos resultados
sem que tenha efeitos de instrumentos financeiros utilizados como instrumentos de protecao pela
Companhia. O EBITDA ajustado pelo hedge ndo € uma medida de desempenho financeiro
segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, Normas Internacionais de Relatorio
Financeiro (IFRS) e tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao
lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa
operacionais como medida de liquidez. Outras empresas podem calcular o EBITDA ajustado pelo
hedge de maneira diferente da Companhia. O EBITDA ajustado pelo hedge apresenta limitacdes
que prejudicam a sua utilizagcdo como medida da lucratividade da Companhia, em raz&o de néo
considerar determinados custos decorrentes de seus negoécios, que poderiam afetar, de maneira
significativa, os lucros, despesas financeiras, tributos, depreciacdo, amortizagéo e depleg¢éo. O
EBITDA ajustado pelo hedge é utilizado pela Companhia como medida adicional de desempenho
de suas operacdes.

A Companhia também acredita que a divida liquida seja uma medi¢cdo ndo contabil amplamente
utilizada no mercado financeiro e a utiliza para avaliacdo financeira e representam mais
adequadamente a exposicao ao endividamento financeiro.

N&o existe uma definicdo padrdo para medicdo ndo contabil de endividamento liquido (divida
liquida) e a definicdo utilizada pela Companhia pode ser diferente daquela usada por outras
companhias. Endividamento liquido (divida liquida) ndo é uma medida de endividamento
segundo as BR GAAP e IFRS, como também ndo é medi¢do do fluxo de caixa, liquidez ou
recursos disponiveis para o servi¢o da divida da Companhia.
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2.6 Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

N&o houve eventos subsequentes divulgados as demonstracdes financeiras.
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2.7 Destinacao de resultados

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro

de 2024

a.
lucros

regras sobre retencéo de

(@)
(b)

()

(d)

(e)

(f)

Juntamente com as demonstracdes financeiras
do exercicio, a Administragdo submetera a
apreciacdo e aprovacdo da Assembleia Geral
proposta sobre a destina¢éo do lucro liquido do
exercicio que remanescer apds as seguintes
deducdes ou acréscimos, realizados
decrescentemente e nessa ordem:

absorc¢édo de prejuizos acumulados, se houver;

5% (cinco por cento) para a formagcédoda Reserva
Legal, que ndo excedera 20% (vinte por cento) do
capital social. A constituicdo da Reserva Legal
podera ser dispensada no exercicio em que o
saldo da mesma, acrescido do montante das
reservas de capital, exceder 30% (trinta por
cento) do Capital Social;

montante destinado a formacédo de Reservas para
Contingéncias e reversdo das formadas em
exercicios anteriores;

Lucros a Realizar e Reversdo dos Lucros
anteriormente registrados nessa reserva que
tenham sido realizados no exercicio;

25% (vinte e cinco por cento) para pagamento aos
acionistas do dividendo minimo obrigatério; e

a parcela remanescente do lucro liquido ajustado,
apés o pagamento do dividendo minimo
obrigatério, sera destinada a Reserva para
Investimento e Expanséao, que tem por finalidade
(i) assegurar recursos para investimentos em
bens do ativo permanente, sem prejuizo de
retencé@o de lucros nos termos do Artigo 196 da
Lei das Sociedades por Ac¢des; (ii) reforco de
capital de giro; podendo, ainda, ser utilizada (iii)
em operacbes de resgate, reembolso ou
aquisicao de acdes docapital da Companhia.

a.i.
lucros

valores das retencdes de

Reserva legal: R$ 21.874.921,91
Reserva de incentivo fiscal: R$ 61.650.081,92

b. regras sobre distribuicéo de
dividendos

Os dividendos séao distribuidos conforme deliberagéo
da Assembleia Geral Ordinaria. A Companhia podera
levantar balancos semestrais, trimestrais ou em
periodos menores e, por deliberagcao do Conselho de
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Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro
de 2024

Administracdo, declarar dividendos a conta do lucro
apurado nesses balancos, bem como declarar
dividendos intermediarios ou intercalares a conta de
lucros acumulados ou reservas constantes do Ultimo
balanco anual ou semestral, obedecidos os limites
legais e do Estatuto Social, conforme disposto no
item (a).

c. periodicidade das distribuicdes
de dividendos

O Estatuto Social da Companhia vigente no exercicio
social de 2024 previa a declaracéo de dividendos em
bases anuais, semestrais e em periodos menores,
observadas as disposicdes legais aplicaveis.

d. eventuais restricdes a
distribuicdo de dividendos
impostas por legislacéo ou
regulamentacdo especial aplicavel
ao emissor, assim como contratos,
decisdes judiciais, administrativas
ou arbitrais

Segundo o artigo 27, Paragrafo Primeiro,alinea “(e)”,
do Estatuto Social da Companhia, a parcela
remanescente do lucro liquido ajustado, apds o
pagamento do dividendo obrigatdrio, sera destinada
a Reserva para Investimento e Expanséo.

A Companhia goza do beneficio fiscal de redugdo de
75% do imposto de renda sobre o resultado de suas
operacdes. Segundo a legislacdo aplicavel, na
hipétese de existir lucro decorrente das operacdes
incentivadas, o valor correspondente ao imposto de
renda é creditado na conta “reserva de lucros —
incentivos fiscais”, e somente podera ser utilizado
para aumentar o capital ou absorver prejuizos e
sujeito, ainda, ao cumprimento, por parte da
Companhia, de todas as suas obrigacdes tributérias.

As debéntures emitidas pela Companhia possuem
algumas clausulas restritivas para distribuicdo de
dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer
outras distribuicBes de lucros aos acionistas, acima
dos 25% do lucro liquido do exercicio previstas em
estatuto listadas abaixo:

(1) Estar adimplente com qualquer de suas
obrigagbes pecuniarias estabelecidas na
Escritura de Emisséo; e

(2) Imediatamente antes e imediatamente depois
(neste dltimo caso, considerando o proforma
consolidado) do efetivo pagamento de
dividendos ou qualquer outra forma de
distribuicao de recursos aos seus acionistas nao
houver descumprimento dos indices Financeiros
apurado com relagdo aos Ultimos 12 meses
relativos as  demonstragbes financeiras
consolidadas.
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Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro

de 2024
e. Politica de destinacido N&o aplicavel, visto que a Companhia ndo possui uma
de resultados politica de destinacdo de resultados formalmente

formalmente aprovada, aprovada.
informando érgéo
responsavel pela
aprovacao, data da
aprovacao e, caso o
emissor divulgue a
politica, locais na rede
mundial de
computadores em que o
documento pode ser
consultado
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2.8 ltens relevantes ndo evidenciados nas DFs

€) Os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que néao
aparecem no seu balanco patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

0) Carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade ndo tenha retido nem
transferido substancialmente os riscos e beneficios da propriedade do ativo transferido,
indicando respectivos passivos.

N&o ha carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade ndo tenha retido nem

transferido substancialmente os riscos e beneficios da propriedade do ativo transferido referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

(i) Contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos.
N&o h& contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos ndo evidenciados nos

balangos patrimoniais da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2024.

(i) Contratos de construcdo ndo terminada.

Nao h& contratos de construcao néo terminada néo evidenciados nos balancos patrimoniais da
Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

(iv) Contratos de recebimentos futuros de financiamentos.

N&o ha contratos de recebimentos futuros de financiamentos ndo evidenciados nos balangos
patrimoniais da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2024.

(b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstrac@es financeiras.

N&o ha outros itens ndo evidenciados nas demonstra¢es financeiras da Companhia relativas

ao exercicio social encerrado referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2024.
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2.9 Comentarios sobre itens ndo evidenciados

(a) Como tais itens alteram ou poderao vir alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstrac¢6es financeiras do
emissor.

N&o aplicavel, tendo em vista que ndo ha itens ndo evidenciados nas demonstracdes
financeiras da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

(b) Natureza e o propésito da operacéo.

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo hé itens ndo evidenciados nas demonstracgdes financeiras
da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

(c) Natureza e montante das obrigagdes assumidas e dos direitos gerados em favor
do emissor em decorréncia da operagéo.

N&o aplicavel, tendo em vista que nédo hé itens ndo evidenciados nas demonstrag8es financeiras
da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.
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2.10 Plano de negocios

€) investimentos, incluindo:

i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Com base nos relatorios de reservas, 0s investimentos previstos pela Companhia para
desenvolvimento de suas reservas provadas sdo de aproximadamente US$610 milhdes num
horizonte de 9 anos. Tais investimentos incluem, mas nao se limitam, a perfuracées de novos
pocos, intervencdes em pocos existentes com o intuito de incrementar a producao e expansao e
modernizacado das facilidades necessarias para tratamento, armazenamento e escoamento da
producgédo de petrdleo e gas natural.

i) fontes de financiamento dos investimentos

A Administracdo revisa anualmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisdo, a
Administracdo avalia as eventuais necessidades (ou ndo) de financiamentos para as suas
atividades e programas de investimento, bem como o custo de capital e os riscos associados a
cada classe de capital.

iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos

Em 04 de junho de 2024, a Companhia assinou, junto com a Mandacaru Energia Ltda, a venda
de 50% de sua participagdo em sete concessdes no Rio Grande do Norte. Na época da
assinatura, essas concessfes respondiam por uma producdo de 390boed, cerca de 1,4% da
producéo total da Companhia. O valor da transacgédo é de US$ 5 milhdes e faz parte da estratégia
de gestdo de portfélio da Companhia. Vale ressaltar que a transagdo estd pendente de
autorizacdo da ANP para que ocorra o closing.

(b) desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou
outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

Ao longo dos ultimos anos, a Companhia empreendeu esfor¢cos para comissionar e colocar em
operacgéo equipamentos de sondas e servi¢cos adquiridos para expansdo da sua capacidade de
execucao e que estdo refletidos na linha de demais ativos fixos e intangiveis.

A reducao nos investimentos, associados a rubrica “demais ativos fixos e intangiveis”, refletindo
o atingimento de uma fase de maturacdo da estratégia de ampliagdo da frota de sondas e
servicos da Companhia. Apés um periodo de expanséo robusta das atividades, iniciado em 2022,
seguido por aumentos subsequentes nas posi¢cdes de estoque, os esforcos empreendidos pela
Companhia para reduzir as compras e acelerar o consumo de estoque comecaram a dar frutos,
resultando em uma expressiva diminuicao nas adi¢des liquidas. As estratégias implementadas
visam um caminho de normaliza¢do, com tendéncia de contribuicdo positiva no fluxo de caixa,
por meio da reducgdo dos estoques.

c) novos produtos e servigos, indicando:

i) descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas
Nao aplicavel.

i) montantes totais gastos pelo emissor em pesquisas para desenvolvimento de
novos produtos ou servigcos
Nao aplicavel.

iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados
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N&o aplicavel.

iv) montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos
ou servicos;
Nao aplicavel.

d) oportunidades inseridas no plano de negécios do emissor relacionadas a questfes ASG

A Companhia reconhece que a integracao dos fatores ambientais, sociais e de governanca
(ASG) ao seu plano de negécios é fundamental para garantir resiliéncia, competitividade e
geracdo de valor sustentavel no longo prazo. Em 2023, a PetroReconcavo formalizou esse
compromisso ao aderir ao Pacto Global da ONU, alinhando sua atuagdo aos principios
universais de sustentabilidade e responsabilidade corporativa.

Como parte da revisdo do seu plano estratégico de 5 anos, a Companhia incorporou o pilar
ASG como um dos elementos estruturantes da estratégia corporativa. Esse pilar foi
desdobrado em 10 tematicas prioritarias, que refletem os principais riscos e oportunidades
para o negécio:

Impactos ambientais e biodiversidade

Gestao de residuos

Emissdes e estratégia de mudancas climéticas
Gestao hidrica

Relacionamento e desenvolvimento das comunidades
Saude, seguranca e bem-estar

Gestéo de capital humano e atragéo de talentos
Diversidade, equidade e incluséao

Etica nos negdcios

Gestéo regulatéria

Para cada uma dessas tematicas foram mapeados 0s projetos existentes, 0s aportes
financeiros realizados e as ambi¢cdes da Companhia para os préximos anos. Esse
mapeamento permitiu uma avaliagdo critica do portfélio atual, identificando lacunas e
oportunidades para novos investimentos e iniciativas com maior impacto.

Com o objetivo de garantir a governanca e o acompanhamento continuo dessas agoes,
foram designados responsaveis técnicos para cada temética, assegurando a execucao e o
alinhamento com os objetivos estratégicos da Companhia. Dessa forma, a agenda ASG
deixa de ser apenas um compromisso institucional e passa a integrar a tomada de decisédo
em todas as &reas da organizagao.
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2.11 Outros fatores que influenciaram de maneira relevantes o
desempenho operacional

N&o existem outros fatores com influéncia relevante que ndo tenham sido divulgadas nos demais
itens deste Formulario de Referéncia.
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3.1 Projec0Oes divulgadas e premissas

(@) objeto da projecéo;
(b) periodo projetado e o prazo de validade da projecao;

(c) premissas da projecdo, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela
administracdo do emissor e quais escapam ao seu controle; e

(d) valores dos indicadores que sdo objeto da previséo.
Nao aplicavel, pois a Companhia ndo divulga projecdes quantitativas a respeito de seu

desempenho financeiro futuro (earnings guidance), conforme |he é facultado pelo artigo 21 da
Resolucdo CVM 80/22.
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3.2 Acompanhamento das projecdes

(@) Informac@es substituidas por novas projec8es incluidas neste formulario e quais
delas estédo sendo repetidas;

(b) Quanto as projegdes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados
projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando os desvios nas
projecdes;

(c) Quanto as projecdes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projecdes
permanecem validas na data de entrega deste formulario

Nao aplicavel, pois a Companhia néo divulga proje¢8es quantitativas a respeito de seu
desempenho financeiro futuro (earnings guidance), conforme Ihe é facultado pelo artigo 21 da
Resolucdo CVM 80/22.
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4.1 Descricao dos fatores de risco

O investimento nos valores mobiliarios de nossa emissédo envolve exposicdo a determinados
riscos. Os potenciais compradores destes valores mobiliarios devem observar a exposicdo aos
riscos especificos relacionados & Companhia. Deve-se avaliar criteriosamente, anteriormente a
tomada de decisédo de investimento em qualquer valor mobiliario de nossa emisséo, todas as
informacdes contidas neste Formulario de Referéncia, os riscos nele mencionados e as nossas
informacdes financeiras e respectivas notas explicativas, além de considerar prospectos ou
memorandos de ofertas publicas de valores mobiliarios. Estédo aqui descritos riscos que, a luz do
entendimento da Companhia, podem afetar substancial e adversamente seus negdcios, sua
reputacdo, sua condicdo financeira e seus resultados operacionais, influenciando assim,
eventuais decisdes de investimento a ela relacionadas, tendo sido incluidos abaixo em ordem
decrescente de relevancia, segundo a avaliagdo da Companhia.

Nossa atividade, estratégia, reputacéo ou imagem, situagao financeira, participacéo de mercado,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez, negdcios futuros e/ou o pre¢o de mercado dos
valores mobiliarios de nossa emisséo poderéo ser afetados adversamente ou negativamente por
qualquer dos fatores de riscos conhecidos por nds na data deste Formulario de Referéncia e
descritos abaixo, bem como por riscos adicionais ainda ndo conhecidos, mas que podem surgir
no futuro, ou por riscos que consideramos irrelevantes ou improvaveis nesta data.

A seguir, serdo descritos 0s riscos que consideramos mais relevantes atualmente, ndo sendo
estes 0s Unicos aos quais a Companhia esta exposta. Esta listagem nado é exaustiva e podem
existir outros fatores de risco que a Companhia, atualmente, considera irrelevantes, improvaveis
ou dos quais ndo tem conhecimento. Entretanto, na hipotese de se materializarem, também
podem gerar efeitos adversos, conforme descrito acima.

O prego de mercado dos valores mobiliarios de nossa emissdo podera diminuir em razéo de
qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hip6teses em que nossos acionistas poderéo
perder parte ou a totalidade de seus investimentos nos valores mobiliarios de nossa emissa

Para os fins desta segéo “4. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira
diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a mengéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema
podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para nés, ou
expressOes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar
efeito adverso relevante para nés, para as sociedades controladas, individual ou conjuntamente,
em nossas atividades, reputacéo, situacdo financeira resultados operacionais, fluxos de caixa,
liquidez, negécios futuros e/ou valores mobiliarios de nossa emissdo. Expressdes similares
incluidas nesta secao “4. Fatores de Risco” devem ser compreendidas nesse contexto. Ademais,
nao obstante a subdivisao desta segédo “4. Fatores de Risco”, a ordem em que 0s riscos sado
apresentados abaixo ndo possui relacéo com a probabilidade de ocorréncia dos riscos descritos,
bem como um fator de risco que esteja em um item pode também se aplicar a um ou mais itens
desta secdo ou a qualquer matéria tratada neste Formulario de Referéncia.
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(@) Riscos Relacionados a Companhia

A estratégia de crescimento da Companhia e o desenvolvimento de suas atividades de
producdo sdo baseados na identificacdo, aquisicdo ou acesso a novas reservas de
petréleo e gas natural, que séo atividades tomadas de incerteza.

Como petréleo e gas natural sdo recursos naturais nao renovaveis, a continuidade do setor
depende da descoberta e aquisicdo de novas reservas. A capacidade da Companhia de
implantar sua estratégia de crescimento e de desenvolver atividades de producédo depende do
seu grau de éxito em encontrar, adquirir ou ter acesso a novas reservas de petréleo e gas natural.
No entanto, ndo ha garantia de que a Companhia tera sucesso na identificacdo, avaliacéo,
precificacdo, desenvolvimento e producdo comercial de petréleo e gas natural a partir de novas
reservas.

Além disso, a Companhia enfrenta a concorréncia no processo de aquisicdo de novas reservas
de petrdleo e gés natural, o que pode inviabilizar ou dificultar a aquisicdo de novos ativos, ou,
ainda, resultar em um valor de aquisi¢cdo mais elevado que o inicialmente estimado. A Companhia
ndo pode garantir que tera recursos financeiros suficientes ou que sera bem-sucedida na
aquisicdo de reservas de petréleo de gés natural.

Adicionalmente, caso a Petrobras ndo obtenha sucesso na implementagcdo de seu plano de
desinvestimento de portfélio de ativos, seja por razdes de interesse publico, seja por decisdes
judiciais ou por questdes politicas e/ou decisGes governamentais, fora do controle da
Companhia, acarretaria a diminuicdo consideravel dos ativos disponiveis ao mercado.

Existem riscos inerentes a producdo de petréleo e g&s natural que podem afetar a
Companhia negativamente.

O desempenho futuro da Companhia dependera do sucesso de suas atividades de producéo de
petréleo e géas natural. Além disso, a producéo de hidrocarbonetos e a revitalizacdo de campos
maduros também se baseia em andlises geolégicas, modelagem do comportamento das jazidas,
projecdes de precos e custos e no aumento do Fator de Recuperacdo dos Campos, que é o
percentual do volume original que se espera produzir de um reservatério (baseado no volume
percentual de petréleo que foi extraido de um reservatério em relacdo ao volume total nele
existente), dentre outros. No entanto, existem diversos riscos fora do controle da Companhia,
incluindo a possibilidade de que a perfuracdo ndo resulte em producdo comercialmente viavel
de petréleo ou géas natural.

A comercialidade da producédo esperada de petroleo e gas natural é afetada por varios fatores
que estdo além do controle da Companhia e s@o imprevisiveis.Esses fatores incluem, sem
limitacdo, oscilagBes de precos, proximidade e capacidade dos dutos e outros meios de
transporte, disponibilidade de instalacdes de beneficiamento e processamento, disponibilidade
de equipamento e regulamentacdo governamental (inclusive, dentre outros, regulamentagéo
relacionada a precos, impostos, parcela do governo, producdo permitida, importacdo e
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exportacao de petroleo e gas natural e a protecdo ambiental).

Além disso, em 31 de dezembro de 2024, tanto a Petrobras quanto a Brava Energia figuravam
como os principais compradores do petroleo comercializado pela Companhia. Ainda, ndo ha
garantia de que a Companhia produzira petréleo e gas natural nas quantidades ou aos custos
estimados, tampouco que seus projetos manterdo a producao total ou parcial em determinadas
circunstancias. Os programas de perfuracdo e intervencdo podem se tornar economicamente
inviaveis em razéo do aumento dos custos operacionais ou da queda dos pregcos de mercado.
Os custos operacionais efetivos, assim como os precos efetivamente recebidos pela producao
de petrdleo e gas natural, podem apresentar variagfes negativas em relagdo as estimativas
atuais.

Além disso, em 31 de dezembro de 2024, tanto a Petrobras quanto a Brava Energia figuravam
como os principais compradores do petréleo comercializado pela Companhia, podendo gerar
negocia¢des de precos ndo tdo competitivos com estes clientes.. Ainda, ndo ha garantia de que
a Companhia produzira petréleo e gas natural em quantidades ou aos custos previstos, ou que
0s projetos ndo deixardo de produzir, em parte ou totalmente, em determinadas circunstancias.
Os programas de perfuracdo e intervencéo poderdo se tornar economicamente inviaveis devido
aoaumento dos custos operacionais ou devido & queda dos pre¢os de mercado.Os custos
operacionais reais ou 0s precos reais, que eventualmente a Companhia receba pela producéo
de petréleo e gas natural podem variar negativamente em relagdo as estimativas atuais.

A Companhia pode enfrentar atrasos ou interrup¢cfes na producdo de pogos causados por
restricdes na capacidade de transporte, armazenamento, corte de producao ou interrup¢do do
transporte de petréleo e gas natural produzidos nos campos em que opera e/ou de que é
concessionaria. Além disso, condi¢des adversas de mercado ou falta de acordos satisfatérios de
transporte de petréleo e processamento de gas natural podem comprometer o acesso a
mercados de petréleo e gas natural ou atrasar a producéo.

A Companhia pode néo ter sucesso com sua estratégia de crescimento por meio de
aquisicdes de novos ativos.

Para alcancar a estratégia de crescimento inorganico, a Companhia precisa identificar, avaliar e
adquirir ativos de producéo de petrdleo e gas natural. E necessario concluir essas aquisicbes em
condicbes atrativas e tempestivas, bem como ter ou obter 0os recursos necessarios para realizar
tais aquisicdes e conduzir apropriadamente o processo de operacionalizacdo de tais ativos
adquiridos.

O sucesso das aquisicBes ou investimentos se baseia na capacidade da Companhia em
identificar oportunidades, negociar em termos favoraveis, estabelecer premissas precisas
relativas a avaliacdo, as operagdes, ao potencial de crescimento, a integracao e outros fatores
relacionados aos respectivos negécios. No entanto, a Companhia ndo pode garantir que suas
aquisicfes ou investimentos atingirdo os resultados esperados no momento de celebracdo ou
de conclusao de uma determinada operacao.

PAGINA; 125 de 347



Formulario de Referéncia - 2025 - PETRORECONCAVO S.A. Versao : 6

4.1 Descrigao dos fatores de risco

Além disso, as novas aquisicdes podem resultar em dificuldades na
operacionalizacao/exploracao dos ativos adquiridos, bem como no desvio de capital e da atengéo
da administracdo da Companhia para outras oportunidades de negécio. A operacionalizacao de
qualquer um dos ativos adquiridos, ou que venham a ser adquiridos, e seus impactos financeiros
podem afetar os resultados operacionais da Companhia de maneira adversa.

Esta estratégia envolve riscos, dentre os quais se incluem:

e avaliacdo e estruturacdo de plano de crescimento com base em premissas que nao
venham a se concretizar;

¢ a Companhia pode realizar aquisices que ndo contribuam para a sua estratégia de
crescimento;

¢ a Companhia pode pagar mais do que o real valor do negdcio;
e 0s ativos adquiridos poderdo ndo atingir o potencial esperado para exploracéo;

e 0 processo de auditoria (due diligence) conduzido antes de concluir a aquisicdo podera
nao identificar todos os passivos contingentes do ativo adquirido;

e a Companhia podera ndo concluir as aquisi¢cbes nas condi¢fes que vislumbra ou que
atendam suas expectativas de retorno;

e a Companhia pode ndo obter aprovagdes, incluindo regulatérias e de antitruste de
autoridades governamentais para as aquisicoes; e

e 0 processo de identficacdo, avaliagdo, negociacdo de novas aquisicbes e de
operacionalizacao dos ativos adquiridos pode exigir tempo e esforco significativos dos
seus administradores.

A ocorréncia de quaisquer destes fatores ou outros fatores que a administragdo da Companhia
ndo consiga prever com relacdo a sua estratégia de crescimento poderd ocasionar um efeito
adverso nos resultados de seus negdcios, reputagdo e na sua condicao financeira.

Ainda, a Companhia pode nao ser capaz de identificar novas oportunidades que sejam atrativas
em razdo de condi¢cdes e precos ndo aceitdveis ou menos favoraveis, da atuacdo de seus
principais concorrentes, entre outros fatores. Alguns dos concorrentes da Companhia podem
também possuir mais recursos financeiros ou, de outras formas, estar em posi¢do mais vantajosa
para adquirir sociedades ou outros ativos estratégicos.

Adicionalmente, a geracdo de caixa oriunda de atividades operacionais pode ndo ser suficiente
para suportar os planos de expansdo inorganica da Companhia, sendo necessario que a
Companhia incorra em dividas ou emita a¢Bes adicionais para financiar seu crescimento
inorganico. Caso a Companhia ndo seja capaz de obter financiamentos, ou de obté-los em
condicdes aceitaveis, existe risco de que os planos de negdcios e de crescimento inorganico da
Companhia tenham que ser revisados, afetando adversamente os resultados operacionais e
condicdes financeiras da Companhia, bem como o valor de mercado das a¢cbes de emisséo da
Companhia.
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Riscos associados as incertezas quanto ao processo de aquisi¢cédo de ativos da Petrobras
podem ter um efeito material adverso sobre o nosso negécio.

Os planos de expansdo da Companhia e de diversificacdo do seu portfélio consideram a
potencial aquisicdo de ativos — especialmente de producdo de petréleo e gas natural — que
possam eventualmente ser disponibilizados em decorréncia de mudancas estratégicas na
conducéo de ativos da Petrobras. Embora o plano de desinvestimentos da Petrobras tenha sido
encerrado, existe a possibilidade de sua reativacdo ou substituicdo por iniciativas similares, a
depender de decisdes politicas, estratégicas ou econdmicas por parte da administragdo da
estatal.

Diante do exposto, a Companhia ndo garante que conseguira prosseguir com os planos de
expanséo e diversificacdo de seu portfélio da forma pretendida caso, em algum momento, seja
proferida decisédo desfavoravel no ambito de tais a¢des judiciais ou na continuacdo do plano de
desinvestimento da Petrobras.

Adicionalmente, eventuais decisdes judiciais desfavoraveis ao processo de desinvestimento da
Petrobras podem ser proferidas apés a aquisi¢do dos ativos pela Companhia, o que poderia
representar um revés contratual e financeiro, caso se entenda que 0s contratos devam ser
anulados.

Da mesma forma, a Companhia ndo tem controle em relagéo a eventuais alteracdes nas politicas
estratégicas adotadas pela Petrobras, inclusive em decorréncia de decisGes politicas e/ou
governamentais.

Para mais informagbes sobre riscos relacionados a aquisi¢des, ver fatores de riscos abaixo “A
Companhia pode ndo conseguir executar ou obter os beneficios esperados de seus planos de
crescimento por meio de crescimento organico ou aquisi¢des, e tentativas de implementacéo de
sua estratégia de crescimento podem afetar adversamente a Companhia. Ainda, reorganizacfes
societarias que poderemos promover apés tais aquisicbes em nossas sociedades podem
apresentar riscos que poderdo afetar adversamente as nossas operagdes e receitas”, “Riscos
associados a ndo abertura do mercado de gés” e “Podemos ser responsabilizados por passivos
ambientais decorrentes da aquisigdo de ativos” deste item 4.1 do Formulario de Referéncia.

Uma pandemia, epidemia ou surto de doencas infecciosas , pode provocar efeito adverso
em nossas operacgdes, paralisando integralmente ou parcialmente nossas atividades. A
extensdo desses eventos, respostas e acbes do governo federal, a percepcdo de seus
efeitos, ou a forma pela qual impactara nossos negdcios depende de desenvolvimentos
futuros, que sdo altamente incertos e imprevisiveis, podendo resultar em um efeito
adverso relevante em nossos negocios, condicdo financeira, resultados de operacfes e
fluxos de caixa e, finalmente, na nossa capacidade de continuar operando nossos
negécios.

Em 05 de maio de 2023, a Organiza¢do Mundial de Saude (OMS) declarou o fim da Emergéncia
de Saude Publica de Importancia Internacional (ESPIl), em decorréncia da tendéncia
decrescente nas mortes por COVID-19, o declinio nas hospitalizacBes e internagcbes em
unidades de terapia intensiva relacionadas ao COVID-19 e os altos niveis de imunidade da
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populacdo. Ainda que a COVID-19 permaneca caracterizada como pandemia, 0s paises
passaram a transitar do estado de emergéncia para um modelo de gerenciamento da doenca em
conjunto com outras enfermidades infecciosas.

Apesar da superagéo da fase aguda da pandemia da COVID-19, eventos futuros relacionados a
outras pandemias, epidemias ou surtos infecciosos regionais e/ou globais ndo podem ser
descartados.. Qualquer surto de uma doencga que afete 0 comportamento das pessoas ou que
demande politicas publicas de restricao a circulacdo de pessoas e/ou de contato social pode ter
um impacto adverso nos nossos negoécios, bem como na economia brasileira.

Além disso, a redugdo acentuada do consumo de petroleo em razao da paralisagdo das
atividades econdmicas pode acarretar um excesso de oferta e consequente reducdo da
disponibilidade dos espacos de armazenamento da producéo de petréleo, o que pode forcar uma
reducdo e/ou paralisagdo da producao do petroleo e gas natural dos campos.

Adicionalmente, a Companhia ndo consegue garantir que outras pandemias, epidemias ou surtos
regionais e/ou globais ndo acontecerdo. A Companhia ndo consegue garantir que sera capaz de
tomar as providéncias necessarias para impedir um impacto negativo nos seus negécios de
dimenséo igual ou até superior ao impacto provocado pela pandemia da COVID-19, a Companhia
podera continuar a sofrer impactos materialmente adversos em seus negécios como resultado
do impacto econdémico nacional e global, incluindo qualquer recesséo, desaceleracdo econémica
ou aumento nos niveis de desemprego no Brasil, que ja ocorreram ou possam vir a ocorrer. Nao
temos conhecimento de eventos comparaveis que possam nos fornecer uma orientagdo quanto
ao efeito da disseminacdo da COVID-19 e de qualquer uma outra pandemia global.

Poderemos precisar de capital adicional no futuro, que podera ndo estar disponivel ou, se
disponivel, podera ndo apresentar termos e condi¢cdes satisfatérios a Companhia.

O setor de petréleo e gas natural requer investimentos de capital e gastos substanciais. Os
negécios e estratégia de crescimento da Companhia exigem volumes significativos de capital, a
serem aplicados em futuros projetos, bem como em gastos com a manutencdo das atividades
atuais. Além disso, no caso especifico da Companhia, necessitamos de recursos para financiar
aquisicbes que realizamos como parte do nosso plano de negécios, incluindo aquisices
passadas como os Polos Riacho da Forquilha, Miranga, Remanso e a totalidade das aces da
Maha Energy Brasil, bem como possiveis aquisicfes futuras.

No caso das concessfes, a Companhia deve realizar os investimentos previstos nos contratos
de concesséao e nos Planos de Desenvolvimento apresentados a ANP (documento em que se
especificam o programa de trabalho, cronograma e respectivos investimentos necessarios ao
desenvolvimento e producéo de uma descoberta ou conjunto de descobertas de Petroleo e Gas
Natural na Area de Concesséo, incluindo seu abandono).

A Companhia pode enfrentar dificuldades para gerar e/ou levantar recursos de terceiros
suficientes para prosseguir com seus projetos de investimentos para revitalizacdo (intervencgoes,
perfuracdes e infraestrutura) da producdo dos seus ativos de produgcdo ou novas aquisi¢cdes
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conforme seu plano de expansao. Caso o caixa gerado internamente nao seja suficiente para
suprir nossa necessidade de capital no futuro, podemos ser obrigados a levantar capital adicional
para financiar nossas atividades e iniciativas de crescimento, inclusive por meio de
financiamentos futuros, novas ofertas publicas ou privadas de distribuigédo de valores mobiliarios,
tais como acdes e valores mobiliarios conversiveis em acoes.

Nossa capacidade de obter tais recursos depende de varios fatores, entre eles nosso nivel de
endividamento e as condices de mercado (inclusive, o mercado financeiro pode estar
deteriorado ou néo receptivo a este tipo de projeto, ndo permitindo assim a captacao de recursos
necessarios a implementacao do projeto). A incapacidade de obter os recursos necessarios em
condicbes favoraveis poderda causar efeitos adversos a nossos negoécios e prejudicar a
capacidade de implantarmos nosso plano de investimento, bem como pode nos forgar a reduzir
ou postergar desembolsos de capital, realizar a venda de ativos ou reestruturar e refinanciar
nosso endividamento, o que pode restringir 0 crescimento e desenvolvimento futuros de nossas
atividades, afetando nossos resultados operacionais de forma negativa.

O fluxo de caixa futuro das operag¢@es e financiamentos da Companhia esta sujeito a diversas
variaveis, inclusive, dentre outras:

e A capacidade de localizar, desenvolver ou adquirir novas reservas, inclusive reservas
maduras;

e Acapacidade de extrair petréleo e gas natural dessas reservas;

e Os prazos previstos nos projetos de engenharia para realizagdo dos investimentos em
produgdes, revitalizacdes e equipamentos;

e O custo e o prazo das autorizacdes e/ou concessdes governamentais;
e A performance do Fator de Recuperacéo dos campos;

e Os efeitos da concorréncia de grandes empresas que atuam no setor de petréleo e gas;
e

e Os precos a que o petréleo e gas natural sdo vendidos.

Se as receitas auferidas pela Companhia sofrerem reducdes por qualquer motivo, a capacidade
para obtencdo do capital necessario para sustentar as opera¢es poderd ser limitada. Caso o
caixa e os recursos disponiveis por meio de linhas de crédito ndo sejam suficientes para financiar
as necessidades de capital, a Companhia ter4 de recorrer a endividamentos adicionais e/ou
eventuais captacfes junto aos seus acionistas. Esse tipo de financiamento podera ndo estar
disponivel ou, se disponivel, podera nao apresentar termos e condi¢des satisfatérios.

Caso a Companhia néo seja capaz de gerar ou obter recursos adicionais no futuro, podera ser
forcada a reduzir ou atrasar seus investimentos, vender seus ativos ou reestruturar ou refinanciar
seu endividamento, o que podera lIhe afetar de forma material e adversa.

O setor de atuacdo da Companhia pode ser afetado negativamente pelas atuais iniciativas
de responsabilidade ESG (Environmental, Social and Governance ou ambiental, social e
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governanca) e por eventuais mudancas nas politicas internacionais sobre o tema nos
Estados Unidos, especialmente no que diz respeito ao setor de atuacdo da Companhia.

As atuais discussdes sobre o combate as mudancas climaticas e as iniciativas de
responsabilidade ESG podem impactar a demanda por petréleo e reduzir a procura por
investimentos em empresas deste setor, como a Companhia.

O governo dos Estados Unidos possui papel relevante na formulacdo de politicas energéticas
globais, o que pode influenciar direta ou indiretamente o mercado de petréleo e gas natural. Ndo
hé& garantias de que o governo norte-americano mantera politicas favoraveis ao setor de atuacgéo
da Companhia. A atual administracdo, sob a presidéncia de Donald J. Trump, retomou politicas
energéticas pro-combustiveis fosseis, incluindo a retirada dos EUA do Acordo de Paris.

Os efeitos da guerra entre Ucrania e Russa, bem como o terrorismo e outras incertezas
geopoliticas causaram e podem causar danos ou perturbacfes a economia e ao comércio em
uma base global ou regional. Isso pode ter um efeito material adverso sobre os negdcios da
Companhia, seus clientes e parceiros comerciais. Um efeito adverso relevante de longo prazo
sobre a indUstria petrolifera poderia afetar adversamente os aspectos financeiros e operacionais
dos negdcios da Companhia.

Sendo assim, fatores como pre¢o e disponibilidade de novas tecnologias, incluindo energia
renovavel e métodos ndo-convencionais de extracdo de petrdleo e gas, o clima geopolitico
global, guerras comerciais entre as maiores economias mundiais e outras condi¢des relevantes,
tém um impacto indireto sobre a demanda de petrdleo e sobre os precos do petroleo. Ndo ha
garantias de que esses fatores, em combinagdo com outros, ndo causardo uma queda maior ou
prolongada nos pregos do petréleo, o que pode continuar a ter um efeito adverso sobre as
receitas. Além disso, a guerra entre RUssia e Ucrania podera ensejar uma busca por energia
renovavel em detrimento aos recursos naturais nao renovaveis, como o petréleo. Caso o governo
norte-americano adote medidas direcionadas a promocao de energias renovaveis a ponto de
afetar a economia global, a estabilidade politica mundial e o mercado de petréleo e gas, o
negécio da Companhia podera, como consequéncia, ser afetado de forma material e adversa.

Para mais informacgdes, ver fator de risco “Um aumento no uso de fontes alternativas de energia
pode afetar substancialmente a demanda por combustiveis fésseis” deste item 4.1 do Formulario
de Referéncia.

A Companhia pode ndo conseguir executar ou obter os beneficios esperados de seus
planos de crescimento por meio de crescimento orgénico ou aquisi¢cfes e tentativas de
implementacdo de sua estratégia de crescimento podem afetar adversamente a
Companhia. Ainda, reorganizac8es societarias que poderemos promover apdés tais
aquisicdes em nossas sociedades podem apresentar riscos que poderdo afetar
adversamente as nossas operacdes e receitas.

A estratégia de negdcios da Companbhia inclui expanséo futura por meio de crescimento organico
ou aquisi¢des. O crescimento futuro da Companhia esté sujeito a riscos e fatores que fogem ao
controle da Companhia, como, por exemplo, medidas ou politicas estabelecidas pelo Governo
Federal e/ou pela Petrobras. A Companhia ndo tem qualquer controle ou forma de prever quais
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medidas ou politicas 0 Governo Federal e/ou a Petrobras poderdo tomar no futuro, nem pode
fazer qualquer previsdo nesse sentido.

A Companhia também enfrenta a concorréncia de outras entidades do setor (ou ndo) no processo
de aquisicdo de novas reservas de petréleo e gas natural, o que pode inviabilizar ou dificultar,
ou, ainda, resultar em um valor de aquisicdo mais elevado que o inicialmente estimado para a
aquisicdo desses ativos.

Além disso, as aquisi¢fes, especialmente aquelas que envolvem empreendimentos de larga
escala, podem expor a Companhia a riscos que podem prejudicar seus negdcios, condicdo
financeira e resultados operacionais, incluindo, entre outros, os riscos de que (i) a Companhia
deixe de obter beneficios previstos, como novos relacionamentos com clientes, economia de
custos ou aprimoramentos no fluxo de caixa, (i) a aten¢do da administracdo seja desviada dos
negdcios existentes, enfrentando dificuldades na integrac@o de operacdes e pessoal adquiridos,
e (iii) haja diminui¢éo da liquidez e aumento significativo das despesas e alavancagem de juros
da Companhia, que tera que usar uma parcela significativa dos recursos disponiveis ou da
capacidade de empréstimo para financiar as aquisi¢cdes, incorrer ou assumir passivos, perdas ou
custos imprevistos. A concretizacéo de tais riscos pode afetar adversamente a capacidade da
Companhia de obter os beneficios esperados de seus planos de crescimento e afetar
adversamente sua reputacdo e desempenho operacional e financeiro.

Podemos, também, enfrentar desafios na integracdo de sociedades ou ativos adquiridos, o que
pode resultar no desvio de nosso capital e na atencdo de nossa administracdo de outros
problemas e oportunidades de negdcios. Podemos ndo conseguir criar e implementar controles,
procedimentos e politicas uniformes e eficazes, e podemos incorrer em custos acrescidos para
a integracdo de sistemas, pessoas, métodos de distribuicdo ou procedimentos operacionais.
Ainda, podemos ndo conseguir integrar tecnologias de negécios adquiridos, além de néo
conseguir reter executivos e funcionéarios importantes dos negécios adquiridos. Adicionalmente,
podemos enfrentar desafios na integracdo de funcionarios que trabalham em diferentes
geografias e que podem estar acostumados a diferentes culturas corporativas. Também
podemos enfrentar desafios na negociacdo de acordos coletivos favoraveis com sindicatos
devido a diferencas nos procedimentos de negociagdo usados em diferentes regides.

As aquisi¢fes, ainda, podem estar sujeitas a aprovagédo do Conselho Administrativo de Defesa
Econ6mica do Brasil (‘CADE”), da Agéncia Nacional do Petréleo, G&s Natural e Biocombustiveis
(“ANP”) ou de outras autoridades reguladoras. Nesses casos, o CADE ou ANP podem néo
aprovar nossas aquisi¢ées ou podem condicionar a aprovacao de nossas aquisicdes a alienacao
de certas operag8es ou impor outras restricdes as operagdes e negdécios. A falta de aprovacao
do CADE, da ANP ou de outras autoridades reguladoras para aquisi¢@es futuras ou quaisquer
aprovacdes condicionais de aquisi¢des futuras podem resultar em despesas que podem afetar
adversamente nossos resultados operacionais e situacéo financeira.

Em conexdo com qualquer aquisicdo, podemos ainda enfrentar responsabilidades por
contingéncias relacionadas, entre outras, (1) a processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos
da sociedade ou ativo adquirido, incluindo processos civis, regulatérios, trabalhistas, tributarios,
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previdenciarios, ambientais e processos de propriedade intelectual e (2) problemas financeiros,
de reputacao e técnicos, incluindo aqueles relacionados a praticas contabeis, divulgagbes nas
demonstracdes financeiras e controles internos, bem como outras questdes regulatérias, vide
fator de risco “Podemos ser responsabilizados por passivos ambientais decorrentes da aquisi¢do
de ativos” deste item 4.1 do Formulario de Referéncia. Essas contingéncias poder&o nao ter sido
identificadas antes da aquisicdo e podem ndo ser indenizaveis nos termos do contrato de
aquisicdo, o que podera ter um efeito adverso em nossos negdcios e condigdo financeira. Ainda
que tais contingéncias sejam indenizaveis nos termos do contrato de aquisi¢cdo, os niveis de
indenizacéo acordados podem néo ser suficientes para cobrir as contingéncias reais a medida
que elas se materializarem. Adicionalmente, podemos reavaliar os riscos e as contingéncias das
sociedades ou ativos adquiridos, 0 que pode resultar em majoracdo no valor inicialmente
previsto, impactando de maneira negativa os resultados da Companhia. Ainda, algumas
sociedades ou ativos por nés adquiridos podem nédo entregar o resultado esperado segundo
nossas expectativas financeiras e do negocio e, com isso, podemos decidir aliena-los. Nao
podemos garantir que ocorrendo alienacdes de ativos, os mesmos terdo uma precificacdo
adequada pelo mercado e pelo potencial comprador, o que pode nos levar a ter prejuizos
contabeis e financeiros com a venda. Podemos também estar sujeitos a termos de responder
por contingéncias em razao do ativo alienado, afetando negativamente nossas provisées,
resultados e caixa.

Por fim, estamos sujeitos ao questionamento de autoridades fiscais em raz&o de reorganizacdes
societarias que fizemos ou que venhamos a fazer em razéo de aquisi¢cdes. As autoridades fiscais
podem questionar aproveitamentos fiscais alcangados em razdo de movimentos societarios e
glosar os beneficios fiscais que obtivemos em determinado ano, cobrando o tributo aplicavel
acrescido de juros de mora e multa, conforme legislacéo aplicavel. Podemos nédo ter sucesso em
nossa defesa apresentada em autuacBes fiscais presentes e futuras e nossas provisdes,
resultados e caixa podem ser afetados negativamente.

Atrasos na execucdo do nosso pipeline de aquisicbes podem afetar adversamente nossos
resultados em trimestres futuros ou resultados anuais.

As avaliacOes dos recursos e das reservas da Companhia sdo baseadas em estudos que
consideram diversas variaveis, tais como, andlises geolégicas, modelagem do
comportamento das jazidas, projecdes de precos e custos e as anélises comparativas com
outras reservas e recursos similares, envolvendo incerteza.

Os estudos e avaliagdes conduzidos pela Companhia, inclusive os estudos sobre as estimativas
de volumes de recursos de petréleo e de gas natural nos campos da Companhia realizados por
certificadora independente internacional (Certificacdo de Reservas) sd@o, por sua hatureza,
complexos e podem ser consideravelmente imprecisos, construidos com base em premissas que
podem néo ser confirmadas e que fogem de seu controle.

Os recursos e reservas da Companhia, bem como os fluxos de caixa a eles associados,
envolvem um significativo grau de incerteza e podem, portanto, ser significativamente distintos
dos apontados nestes estudos e avaliagfes, inclusive nas Certificacdes de Reservas.
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Um dos riscos inerentes aos resultados das avaliagdes dos recursos é que os volumes podem
ndo ser confirmados pela perfuracéo e intervencdo de poc¢os, impactando a economicidade dos
projetos. Além disso, existeo risco de que nenhum poco perfurado ou revitalizado ou projeto em
desenvolvimento seja considerado economicamente viavel, em razdo do preco de venda do
petréleo e do gas natural. Adicionalmente, projecdes de precos de venda de petréleo podem
ndo se confirmar, comprometendo a economicidade de projetos e, portanto, reduzindo reservas.
A utilizacdo de dados sismicos e de técnicas de visualizagdo ndo garantem a presencga de
hidrocarbonetosnas estruturas analisadas. Da mesma forma, a utllizacdo de tecnologias
sismicas e outras tecnologias requer recursos significativos, o que pode resultar em prejuizos
para a Companhia. As atividades de perfuracdo podem ndo ser bem-sucedidas ou
economicamente vidveis, em razdo do preco de venda do petréleo e do gés natural, o que pode
ter um efeito adverso relevante sobre a Companhia e seus resultados. Além disso, o
desempenho da Companhia na revitalizacdo de campos maduros pode ndo atingir a eficiéncia
esperada, afetando o Fator de Recuperagédo dos Campos que possui e/ou opera e agqueles que
ela tem expectativa de possuir e operar.

Os resultados materializados da Companhia podem ser substancialmente diferentes das
estimativas e premissas utilizadas pela administracdo na avaliacdo de seus campos e suas
reservas de hidrocarbonetos.

As estimativas utilizadas pela Companhia sobre suas reservas de hidrocarbonetos levam em
conta certas definicdes técnicas adotadas pelas empresas certificadoras independentes
responsdveis por elaborar os Relatérios de Reservas de Campos. As reservas de petréleo e gas
natural sdo classificadas a partir do nivel de certeza associado as estimativas e com base no
status de desenvolvimento e producéo de determinado projeto.

Em muitos casos, essas estimativas sdo particularmente dificeis de serem determinadas e
existem inUmeras incertezas inerentes as reservas, projecdo de producao futura, despesas com
desenvolvimento dos pocos produtores, despesas operacionais e fluxo de caixa. Nao é possivel
prever, antes da perfuracdo, se 0s pocos conterdo petrdleo ou gas natural ou, ainda que
contenham, se produzirdo petréleo ou gas natural em quantidade e/ou qualidade suficientes para
recuperar os custos da perfuracdo e da completacdo para se tornar um po¢co economicamente
viavel.

Portanto, a avaliacdo técnica das reservas da Companhia deve ser entendida como um processo
subjetivo de estimativa de acumulacdes de petrdleo e gas natural que ndo podem ser
mensurados de forma exata, podendo, inclusive, diferir da avaliacdo realizada por outras
empresas certificadoras.

Consequentemente, as estimativas de reservas apontadas nas demonstracdes da Companhia
podem ser diferentes das quantidades de petréleo e gas natural que serdo efetivamente
recuperadas, e o tempo e o custo desses volumes recuperados podem variar em relacdo ao
estimado, o que pode ter um efeito adverso relevante em nossos negdcios, condigdo financeira,
resultados operacionais, fluxos de caixa e perspectivas futuras.
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As informagdes sobre as reservas da Companhia incluidas neste Formulario de
Referéncia tém como base relatdrios técnicos emitidos em margco de 2025 por empresa
certificadora independente, podendo ser alterados no futuro.

As informac8es sobre as reservas da Companhia incluidas neste Formulario de Referéncia,
incluindo detalhes sobre as curvas de producéo e reservas estimadas, provadas, provaveis e
possiveis, as estimativas de receita liquida oriunda dos campos da Companhia e seu valor
presente foram extraidas dos relatorios elaborados pela empresa Netherland, Sewell and
Associates, Inc. para a Companhia em marco de 2025 (“Relatérios de Reservas de Campos da
Companhia”). Para mais informacdes, vide item 1.2 deste Formulario de Referéncia.

As estimativas de reservas da Companhia séo influenciadas por varios fatores e premissas,
como as oscilagBes nos precos do petrdleo e do gés natural, e podem ser revistas ao longo do
tempo. Essas estimativas também dependem da extensdo dos prazos dos contratos de
concessdo junto & ANP relativos a cada um dos ativos de producdo. No entanto, ndo hé garantias
de que essas extensdes serdo concedidas, o que podera afetar adversamente as conclusées
dos Relatérios de Reservas de Campos da Companhia e reduzir as nossas reservas. Qualquer
revisdo para baixo nas estimativas para as reservas da Companhia pode afetar negativamente
a condicao financeira da Companhia e seus resultados operacionais.

As estimativas de reservas e receitas apresentadas nos Relatérios de Reservas de Campos da
Companhia estdo sujeitas a mudancgas a medida que informag¢8es adicionais sobre a producdo
e outros dados se tornem disponiveis. Além de serem baseadas somente em informagdes
atualmente disponiveis, tais estimativas também estdo sujeitas as incertezas inerentes a
interpretacao critica das empresas internacionais de certificacdo de reservas contratadas para
elaboracdo dos relatérios. Logo, uma interpretacdo errada por parte dessas empresas pode
afetar negativamente o prognéstico de producdo e reservas da Companhia e,
consequentemente, seus resultados operacionais.

Por fim, considerando que o petréleo e o gas natural sdo recursos ndo renovaveis, uma vez
atingido o limite econémico do campo, sua producéo sera encerrada. Atualmente, a Companhia
possui campos em fase de producdo em estagio avangado, podendo resultar em redugéo do
volume de petréleo e gas natural produzidos nos campos.

Os negdcios da Companhia envolvem incertezas e riscos operacionais que podem nos
impedir de obter lucro e nos causar importantes perdas.

As atividades de producdo da Companhia poderdo ndo obter sucesso ou nao serem concluidas
a tempo ou dentro do orgamento planejado, em funcdo de diversos fatores, tais como: clima;
atrasos por parte das autoridades competentes em conceder licenciamentos e/ou regimes
especiais; escassez de equipamentos e pessoal qualificado; dificuldades mecéanicas; e custos
adicionais ndo previstos inicialmente.

Além disso, a perfuracdo bem-sucedida de um poco de gas natural ou de petréleo ou os
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processos adotados na revitalizacdo de po¢cos maduros ndo assegura que a Companhia obtera
lucro sobre o seu investimento. InGmeros fatores, como fatores geoldgicos, regulatérios e de
mercado podem fazer com que um poco seja pouco viavel ou, até mesmo, inviavel
economicamente.

Os negocios da Companhia estéo sujeitos a uma variedade de riscos operacionais, tais como:
incéndios; explosfes; estouros e desabamentos; fluxos incontrolaveis de gas, petréleo e agua
de formacao; desastres naturais, tais como tempestades e outras condi¢des climaticas adversas;
falha nos gasodutos, ou oleodutos; colapsos no revestimento; dificuldades mecénicas, tais como
perda ou avaria de equipamentos e ferramentas; formacdes anormais de pressao; perigos
ambientais, como vazamentos de gas, derramamento de petréleo, rupturas em oleoduto e
emissao de gases perigosos.

Quaisquer desses ou outros eventos poderdo gerar problemas em pocgos, sistemas de coleta e
demais instalacfes, 0 que podera afetar, adversa e materialmente, as opera¢des da Companhia
e levar a perdas importantes, tais como: morte ou lesédo corporal; danos graves e destruigdo de
propriedade, de recursos naturais e equipamentos; poluicdo e danos ambientais; limpeza e
reparos para reiniciar operagfes, ou outras responsabilidades remediadoras; exigéncias
regulatérias; investigages e penalidades administrativas, civeis e criminais; e suspensao das
operagOes da Companhia.

Se quaisquer desses riscos forem materializados, a Companhia podera ter que limitar ou
suspender quaisquer das operacbes de producdo e/ou interromper ou suspender a
comercializagdo de petréleo ou gas natural. Além disso, a Companhia pode ter que arcar com
custos significativos associados as obrigacdes de limpeza e reparo, remediadoras ou
indenizatérias.

Além disso, quaisquer desses eventos ou outros eventos similares poderéo ter repercussées
administrativas e criminais, além da necessidade de reparar eventuais danos ambientais, e
impactar a capacidade da Companhia de cumprir com obrigacdes setoriais e regulacao
especifica da industria de Petréleo e Gas, a exemplo das obrigagcbes de apresentagdo de
documentos comprobatérios de producédo de petréleo e gas natural, atendimento as normas de
seguranca previstas em lei, operacdo de instalagbes e equipamentos em desacordo com a
regulacédo aplicavel e comercializagdo de hidrocarbonetos fora da especificagcdo técnica definida
pela ANP.

Caso tais eventos resultem no descumprimento das obrigacbes assumidas no &mbito dos
contratos de concessédo celebrados com a ANP ou do contrato de producéo celebrado com a
Petrobras e a Companhia néo corrija o inadimplemento no prazo estabelecido pela ANP ou pela
Petrobras, a depender do caso, estas poderdo rescindir 0s respectivos contratos.

Quaisquer dessas ocorréncias e suas consequéncias poderao gerar um efeito relevante adverso
para a Companhia, incluindo san¢des administrativas — multas, apreensédo de bens e produtos,
suspenséo tempordaria, total ou parcial, de funcionamento de estabelecimento ou instalacdes da
Companhia, e a revogacado de autorizacdo para o exercicio de atividades reguladas.
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Futuras perfuracbes nas areas da Companhia ou iniciativas da Companhia para
revitalizacdo de campos maduros poderao nao ser realizadas ou ndo produzir petréleo ou
géas natural em quantidades ou qualidades viaveis do ponto de vista comercial.

Com relagdo a campos ndo maduros, ndo é possivel prever, antes da perfuracéo e da realizagédo
de certos testes especificos, se um determinado prospecto de perfuracdo - ou seja, se uma
acumulacéo potencial que é suficientemente bem definida para ser um alvo de perfuragdo viavel,
- efetivamente contera petréleo ou gas natural ou, ainda que contenha, se produzira petréleo ou
gas natural em quantidade e/ou qualidade suficientes para recuperar os custos da perfuracdo e
da completagao ou para se tornar um pogo economicamente viavel.

No que importa ao aproveitamento de campos maduros, hd outros elementos incertos que
impdem desafios técnicos e podem afetar materialmente a quantidade de petréleo e gas natural
extraidos, como o montante de investimentos em projetos de retorno & producgdo de um poco,
escassez ou dificuldades na alocacdo de sondas, custos para reequipar pogos e custos de
estruturas de tubulagéo e hastes.

Se as perfura¢gdes de novos poc¢os ou medidas de revitalizagdo de campos maduros néo tiverem
éxito comprovado, 0s negdcios, situacdo financeira e resultados da Companhia poderdo ser
afetados de modo adverso.

A participacdo da Companhia em consdrcios resulta em riscos adicionais, inclusive no
que tange a potenciais problemas de ordem financeira e de relacionamento com seus
parceiros. As parcerias da Companhia podem n&o ser bem-sucedidas em funcdo de
fatores diversos.

A Companbhia investe e podera investir em consoércios com terceiros.

As parcerias ocorrem no ambito dos contratos de concesséo nos quais a exploracdo dos campos
€ realizada pela Companhia em parceria com terceiros. Atualmente, a PetroReconcavo S.A.
possui contratos em parceria pela Companhia com terceiros (consorcio), nos seguintes campos:
(i) Sabia Bico de Osso e Sabia da Mata, atualmente operados pela PetroReconcavo S.A..; (i)
Cardeal e Colibri, atualmente operados pela Mandacaru Energia (antiga Partex).

Além disso, a Companhia assinou, em 4 de junho de 2024, um contrato de farm-out com a
Mandacaru Energia para a venda de 50% de sua participacdo em sete concessdes localizadas
na Bacia Potiguar, sendo elas: Acaud, Baixa do Algodéo, Fazenda Curral, Fazenda Malaquias,
Pajel, Rio Mossoré e Trés Marias. A transacdo ainda nao foi concluida até a data de emisséo
deste Formulario de Referéncia.

Nao ha como assegurar que as parcerias da Companhia serdo bem-sucedidas e produzirdo os
resultados esperados. Nesse caso, as atividades, situacao financeira e resultados operacionais
da Companhia podem ser adversamente afetados.

No caso do sécio da Companhia em determinado consércio ndo efetuar, ou estar financeiramente
incapaz de efetuar as contribuicfes de capital necessarias, a Companhia podera ter de fazer
investimentos adicionais, bem como prestar servigcos adicionais para compensar a deficiéncia de
seu soOcio. Além disso, de acordo com a lei brasileira, 0s sécios dos consdrcios podem se tornar
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responsaveis pelas obrigacbes do consércio, especialmente com relacdo as obrigacbes de
natureza tributéria, trabalhista, ambiental e de defesa do consumidor.

Os riscos relacionados as parcerias incluem, dentre outros: (i) dificuldade em manter um bom
relacionamento com os parceiros; (ii) dificuldades financeiras dos parceiros, que poderao resultar
na necessidade de investimentos adicionais por parte da Companhia e/ou na limitagdo dos
investimentos; (iii) a possibilidade de o sécio da Companhia no consoércio falir; (iv) divergéncia
de interesses econOmicos e comerciais entre a Companhia e seus parceiros/sécios;(v)
responsabilizacdo, em circunstancias e condicdes especificas, pelas obrigacfes das empresas
relacionadas, especialmente as de natureza tributaria, trabalhista, ambiental, de defesa do
consumidor e de natureza anticorrupcdo; e (vi) existéncia de passivos ndo previamente
identificados que podem recair sobre a Companhia. A ocorréncia de quaisquer desses riscos
podera afetar o resultado estimado ou podera resultar na perda de investimentos realizados em
tais parcerias.

Riscos associados a condi¢cBes que eventualmente podem ser impostas pela ANP para
aprovacdao de futuros procedimentos de cesséo.

De acordo com a Lei n° 9.478, promulgada no dia 06 de agosto de 1997 (“Lei do Petrdleo”) e a
Lei n°® 12.351/2010, é permitida a transferéncia (cessdo), no todo ou em parte, de contratos de
exploragédo e producéo de petrdleo e gas natural, preservando-se o objeto e as condigdes
contratuais, desde que o cessionario atenda a requisitos técnicos, econémicos e juridicos.

A autorizacdo para a cessdo de contrato de concessdo, bem como para a fusdo, cisédo e
incorporagdo, mudanca de operadora e substituicdo ou isen¢cdo de garantia de performance é
precedida de processo administrativo de cessdo. O processo de cessao é instaurado e instruido
pela ANP, nos termos da Resolugdo ANP n° 785/2019 e da Portaria ANP n°® 126/2016, bem como
do procedimento descrito no Manual de Procedimento de Cesséo referenciado na Resolucéo e
disponivel no site da ANP.

A Companhia ndo pode garantir que a ANP ndo ira impor condi¢cbes especificas a serem
atendidas para fins de aprovacao de processos de cesséo relativos a aquisicdes pela Companhia
de campos de petréleo e gas natural que futuramente podem vir a ser adquiridos pela
Companhia, incluindo, mas ndo se limitando a condi¢cdes relacionadas a apresentacdo de
garantias de descomissionamento e abandono, que a Companhia ndo consiga cumprir.

Além disso, a Companhia ndo pode garantir que a ANP ira aprovar os critérios objetivos que
devem ser observados nos processos de cessao de ativos que futuramente serdo adquiridos
pela Companhia — ndo havendo, portanto, garantia de que a ANP ir4 aprovar a habilitacao
técnica, juridica e financeira da Companhia em tais processos de cessao.

Podemos néo ser capazes de cumprir os termos dos nossos contratos de concessao, o
que pode acarretar multas, outras penalidades e, a depender da gravidade do
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descumprimento, na perda de nossas atuais concessdes, ou impedimento de obtencao de
concessdes futuras. Eventuais multas ou a perda de nossas concessdes podem afetar
nossos negoécios e resultados de maneira adversa e relevante.

As pesquisas e lavra das jazidas de petr6leo e gas natural e outros hidrocarbonetos fluidos séo
outorgadas pelo Poder Publico por meio de concessoes. Atualmente, apds algumas concessdes
serem anexadas, a Companhia detém 57 campos, sendo 31 localizados no Ativo Potiguar (dos
quais 2 séo operadas por parceiro) e 26 localizados no Ativo Bahia.

Nos termos da Lei do Petréleo, as concessfes estdo sujeitas a extingdo antecipada em diversas
circunstancias, incluindo: (i) o ndo cumprimento das obrigacBes estabelecidas nos contratos de
concessdao, incluindo, sem limitacdo, a falha em observar o programa exploratério minimo; ou (ii)
faléncia do concessionario.

Em quaisquer das circunstancias que possam ensejar a extingdo antecipada, os ativos
vinculados a concessao deverao ser revertidos ao Poder Concedente. Nesses casos, a reversao
de bens ndo implicara 6nus de qualquer natureza para a Unido ou para a ANP, nem conferira ao
concessionario qualquer direito de indenizagdo pelos servicos, pogos, iméveis e bens
reversiveis, 0s quais passardo a propriedade da Unido e a administracdo da ANP.

A extingdo antecipada das concessdes também ndo desobrigaria a Companhia em relacéo a
responsabilidade pelos danos e prejuizos causados a terceiros em decorréncia da concessao
outorgada, nem em relagéo aos direitos e obrigagfes assumidos perante credores.

No caso de rescisdo em virtude de descumprimento das normas legais, regulamentares e
contratuais, além da inexisténcia de indenizagéo, ha a possibilidade de imposi¢cdo de multas ou
outras penalidades.

Riscos associados a condi¢cfes que eventualmente podem ser impostas pelo CADE para
aprovacao de procedimentos de cessao.

Algumas operacfes de aquisicdo de ativos, cesséo de ativos e formacgéo de parcerias, como as
previstas nos contratos de farm-in/farm-out, espécies de contratos de participagcdo, podem
sujeitar-se as regras do Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia, conforme previsto na Lei
n°12.529, de 30 de novembro de 2011. Dessa forma, adicionalmente a aprovagdo da ANP, essas
operacgdes poderdo depender da aprovagdo do Conselho Administrativo de Defesa Econémica
(“CADE”), podendo este 6rgdo n&o aprovar ou impor restricbes que podem afetar total ou
parcialmente a aquisicdo de ativos de interesse da Companhia.

Riscos associados a utilizacdo de infraestrutura essencial para escoamento e
processamento do gas natural.

As concessdes operadas pela Companhia fazem uso do disposto no Art. 28 da Lei 14.134/2021
(“Lei do Gas”), que estabelece que fica assegurado o acesso nao discriminatorio e negociado de
terceiros interessados a os gasodutos de escoamento da producéo, as instalacfes de tratamento
ou processamento de gas natural e aos terminais de GNL. Nesse sentido, a Companhia, utiliza
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a infraestrutura de escoamento e processamento de gas natural da Petrobras e da Brava
Energia. Caso a Petrobras e/ou outra empresa que adquira a infraestrutura contratada pela
Companhia demande o uso da capacidade atualmente contratada pela Companhia e/ou a
Companhia as precise aumentar a capacidade contratada em razdo de aumentos de producdo
consistentes com os relatérios de reservas, pode ocorrer falta de capacidade disponivel para a
Companhia escoar e processar a sua produgdo de gas natural, tendo em vista que o proprietario
da instalacéo tera preferéncia para uso da prépria infraestrutura, na forma da Lei e da regulagdo
da ANP.

Adicionalmente, a Lei do Gas estabelece que a remuneracao a ser paga ao proprietario, bem
como o prazo de duracéo do instrumento contratual, seréo objeto de acordo entre as partes, com
base em critérios objetivos, previamente definidos e divulgados na forma do cédigo de conduta
e pratica de acesso a infraestrutura de forma que néo séo asseguradas condi¢des similares as
atualmente contratadas para periodos futuros de contratacdo, podendo ocorrer reducdo na
atratividade econbémica dos projetos de producdo de gas natural caso os custos de
processamento e escoamento sejam majorados pelo proprietdrio das infraestruturas.
Acrescente-se ainda o fato de que a comercializacdo do gés natural da Companhia depende,
obrigatoriamente, das infraestruturas essenciais presentes nos Estados do Rio Grande do Norte
e da Bahia, e que tais infraestruturas séo as Unicas rotas atuais para a destina¢do do gas natural
até a malha de transporte do Nordeste. A indisponibilidade por parada ndo programada, forca-
maior, falha catastréfica, temporaria ou permanente, poderdo levar a parada das instalacdes que
podem comprometer, parcial ou totalmente, a produgéo de gas natural e, inclusive, da producao
de petrdleo, no caso da producdo de gas natural associado.

Companhia pode ser afetada adversamente em razéo de violagfes as leis anticorrupc¢ao
ou outras leis semelhantes nos paises em que opera ou faz negécios.

Os controles internos da Companhia podem néo ser suficientes para evitar ou detectar todas as
condutas improprias, fraudes e/ou violacdes de leis e regulamento voltados a prevencao e
combate a corrupcdo, por parte de seus administradores, empregados, representantes ou
terceiros que atuem em seu nome ou beneficio, sendo exemplos dessas normas, no Brasil, 0
Decreto-Lei n° 2.848/1940, a Lei n° 8.137/1990, a Lei n° 8.429/1992, a Lei n° 8.666/1993, a Lei
n®9.613/1998, a Lei n® 12.846/2013 (“Lei Anticorrupg&o”), o Decreto n°® 3.678/2000, o Decreto n°®
4.410/2002, o Decreto n° 5.687/2006, assim como outras normas relacionadas a Convencao
sobre o Combate da Corrupcdo de Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transacfes
Comerciais Internacionais da OCDE.

No Brasil, a Lei Anticorrupcdo estabeleceu a responsabilidade objetiva para pessoas juridicas
envolvidas em atos lesivos contra a administragdo publica. Isso significa que a pessoa juridica
infratora pode enfrentar sancdes civis e administrativas, que incluem multas, perda de bens,
direitos e valores ilicitamente obtidos, suspensédo ou interdicdo parcial de atividades, proibi¢éo
de contratar com a administracdo publica ou receber beneficios ou incentivos fiscais ou
crediticios, san¢bes essas que, se aplicadas, podem afetar adversamente nossos resultados e
nossa reputacdo. Ademais, a lei estabelece que as sociedades controladoras, controladas,
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coligadas ou, no a&mbito do respectivo contrato, as consorciadas da infratora serdo solidariamente
responsaveis pelos atos por ela praticados.

A Lei Anticorrupcédo ainda previu a responsabilidade sucessoéria do adquirente nas hip6teses de
fusdo e incorporacgédo, sendo sua responsabilidade restrita a obrigagdo de pagamento de multa e
reparacao integral do dano causado, até o limite do patriménio transferido, o que pode vir a afetar
a Companhia caso se verifiqgue a ocorréncia de violagbes a mencionada Lei pelos antigos
detentores dos ativos.

A Companhia ndo pode garantir que seus administradores, empregados, representantes e
terceiros que agem em seu nome ou beneficio atuardo em estrita observancia as regras e
determinacdes aplicAveis a Companhia, ao seu programa de integridade e/ou as leis
anticorrupgéo. A existéncia de quaisquer investigacdes, inquéritos ou processos de natureza
administrativa ou judicial relacionados a violagédo de qualquer destas leis, no Brasil ou no exterior,
contra nossa administracdo, funcionarios ou terceiros atuando em nosso nome podem resultar
em (i) multas, sancdes e indeniza¢gbes nas esferas administrativa, civil e penal; (i) perda dos
beneficios ilicitamente obtidos, bem como de licencas operacionais, com a decorrente
responsabilizacdo subsidiaria ou solidaria; (iii) confisco de ativos que representem vantagem
direta ou indiretamente obtida da infracdo; (iv) dissolucdo da pessoa juridica envolvida na
conduta ilicita; (v) proibicdo ou suspens@o de nossas atividades; (vi) perda de direitos de
contratar com a administracdo publica, de receber incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer
financiamentos e recursos da administragdo publica; (v) responsabilizacéo individual criminal dos
membros de sua administragéo, funcionarios e representantes; e (vi) publicac@o extraordinaria
da decisédo condenatoria, sendo que a materializacéo de quaisquer desses fatores pode resultar
em um efeito adverso nos negécios, na imagem, na condicdo financeira, nos resultados
operacionais e na reputacdo da Companhia.

A Companhia esta sujeita a perdas ndo cobertas pelos seguros contratados, bem como a
dificuldades para contratacdo de apdlices, o que podera gerar efeitos adversos sobre seus
negocios.

Em situacdes em que ocorram eventos ndo cobertos ou que excedam as coberturas previstas
nas apélices de seguro da Companhia, pode haver um impacto financeiro significativo para
recompor e/ou reformar os ativos atingidos por tais eventos e indenizar os prejuizos causados,
0 que podera comprometer o investimento realizado pela Companhia. Mesmo na hipétese da
ocorréncia de um sinistro coberto pelas apolices, ndo € possivel garantir que o pagamento da
indenizacdo securitdria sera realizado de forma tempestiva, ou em valor suficiente para
compensar integralmente os danos decorrentes de tal sinistro, 0 que podera afetar
negativamente os resultados financeiros da Companhia. Ainda, no caso dos eventos segurados,
a cobertura de apolices de seguro esta condicionada ao pagamento do respectivo prémio. A falha
da Companhia em pagar esses prémios cumulada com a ocorréncia de um sinistro podera
colocar a Companhia em uma situacéo de risco, uma vez que eventuais danos, mesmo que
segurados, ndo estariam sujeitos a cobertura pela seguradora.

Além disso, a Companhia ndo pode garantir que conseguird manter apolices de seguro a taxas
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comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis, ou contratadas com as mesmas companhias
seguradoras ou com companhias seguradoras similares. Adicionalmente, a Companhia podera
ser responsabilizada pelo pagamento de indenizacdo a terceiros em decorréncia de um eventual
sinistro. Caso qualquer desses fatores venha a ocorrer, 0s negécios e resultados financeiros e
operacionais da Companhia podem ser adversamente afetados. Para mais detalhes sobre os
seguros e coberturas de Seguros da Companhia ver o item 7.7 deste Formulario.

Contratos de compra e vendade petréleo com poucos clientes da Companhia podem gerar
riscos aos resultados da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia operava com dois principais clientes para compra
de petréleo, a Petrobras e a Brava Energia. No ambito dos contratos de compra e venda
celebrados entre a Companhia e a Petrobras, a Petrobras se compromete a comprar toda a
producdo de éleo da Companhia (vide itens 1.5 e 1.16 para maiores esclarecimentos com
relacdo a esses contratos). A Companhia ndo pode garantir que os contratos sob este regime
ndo serdo renegociados, contestados ou rescindidos, que 0s mesmos serdo renovados ao seu
término, ou que as receitas que obtera de tais contratos serdo equivalentes as do passado ou a
receita projetada atualmente para esses contratos. Ademais, a Petrobras pode ndo cumprir total
ou parcialmente suas obrigacdes contratuais ou optar por contestar certas disposi¢cbes do
contrato ou o contrato em sua totalidade, o que pode afetar adversamente os resultados da
Companhia.

Ademais, a Companhia pode, também, se envolver em controvérsias legais com o cliente, seja
por meio de acdes judiciais, arbitragem ou de outra forma, o que poderia levar a atrasos,
suspensao ou rescisdo de tais contratos e resultar em processos judiciais ou arbitrais morosos,
prejudiciais e dispendiosos, afetando adversamente os resultados da Companhia.

A modalidade contratual de "take or pay" em contratos de compra de venda de gas natural
pode gerar riscos aos resultados da Companhia.

A Companhia ampliou 0 seu nimero de clientes para a comercializacdo da sua producédo de gas
natural, sob o regime contratual de take or pay. No ambito dos contratos de compra e venda
celebrados entre a Companhia e os clientes mencionados, os clientes se comprometem a
comprar ao menos 80% do volume contratado (Quantidade Diéria Contratual) da Companhia. A
Companhia ndo pode garantir que 0s contratos sob este regime ndo serdo renegociados,
contestados ou rescindidos, que 0s mesmos serdo renovados ao seu término, ou que as receitas
que obtera de tais contratos serdo equivalentes as do passado ou a receita projetada atualmente
para esses contratos. Ademais, os clientes da Companhia podem n&o cumprir total ou
parcialmente suas obriga¢gBes contratuais ou optar por contestar certas disposi¢cdes do contrato
ou o contrato em sua totalidade, o que pode afetar adversamente os resultados da Companhia.

Ademais, a Companhia pode, também, se envolver em controvérsias legais com os clientes, seja
por meio de agdes judiciais, arbitragem ou de outra forma, o que poderia levar a atrasos,
suspensao ou rescisdo de tais contratos e resultar em processos judiciais ou arbitrais morosos,
prejudiciais e dispendiosos, afetando adversamente os resultados da Companhia.
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DecisGes desfavoraveis, o envolvimento da Companhia ou de seus acionistas,
administradores, e/ou colaboradores em processos judiciais, administrativos ou arbitrais,
procedimentos de investigacdo ou inquéritos policiais ou a impossibilidade de se realizar
depodsitos judiciais ou de se prestar ou oferecer garantias em processos podem causar
efeitos adversos nos negoécios, condicdo financeira e resultados operacionais da
Companhia e em sua imagem e reputacéo.

A Companhia e seus administradores sdo/podem vir a ser partes em processos administrativos,
judiciais e arbitrais de varias naturezas. N&do ha garantia de que esses processos serao julgados
favoravelmente a Companhia, ou seus administradores, ou, ainda, que 0s provisionamentos
eventualmente existentes sejam suficientes para a cobertura dos valores decorrentes de
eventuais condenacdes. Decisdes contrarias aos interesses da Companhia que eventualmente
alcancem valores substanciais de pagamento, que afetem a imagem da Companhia ou impecam
a realizagdo dos seus negdcios conforme inicialmente planejados poderdo causar um efeito
relevante adverso nos negdcios da Companhia, na sua condicdo financeira e nos seus resultados
operacionais.

Além disto, ndo podemos assegurar que qualquer pessoa, direta ou indiretamente ligada a nossa
Companhia, sejam acionistas, empregados, diretores, conselheiros, fornecedores, prestadores
de servigos, subcontratados ou outros colaboradores ndo sejam envolvidos em processos
judiciais, arbitrais, procedimentos de investigagdo ou inquéritos policiais, além de processos
administrativos sancionadores/punitivos, no ambito de 6rgdos reguladores tais como ANP,
6rgéaos de vigilancia sanitaria estaduais e municipais, CVM, Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (“COAF”), 6rgdos ambientais estaduais e municipais, bem como que nao haja
eventuais repercussdes na midia desses processos, que possam impactar adversamente nossa
imagem e reputacdo perante nossos clientes, fornecedores e investidores ou nos causar efeito
adverso relevante. No caso especifico de eventuais processos de natureza criminal envolvendo
um ou mais dos administradores da Companhia, decisdes desfavoraveis podem impossibilita-los
de exercer suas fun¢des na Companhia.

No caso de eventuais processos envolvendo matérias administrativas relativas a contratagdes
com o Poder Publico, eventual decisdo desfavoravel poderd impor sancdes de multa,
adverténcia, suspensédo temporaria de participar de licitacdes e impedimento de contratar com a
administragdo publica ou declaracdo de inidoneidade para licitar ou contratar com a
Administracdo Puablica. Se impostas, tais san¢g8es podem afetar adversamente as condigfes
financeiras da Companhia e sua imagem.

Adicionalmente, é possivel que a Companhia ndo tenha recursos necessérios para realizar
depositos judiciais ou prestar ou oferecer garantias em processos que discutam valores
substanciais. A dificuldade na obtengcdo de recursos necessarios para a realizagdo destes
depodsitos ou de prestacdo ou oferecimento destas garantias ndo suspenderd a cobranca dos
valores decorrentes de eventuais condenagfes e podera ter um efeito adverso nos negocios, na
condicao financeira e nos resultados operacionais da Companhia.

Ainda, a Companhia esta sujeita a fiscalizacéo por diferentes autoridades federais, estaduais e
municipais, incluindo fiscais, trabalhistas e ambientais. A Companhia pode ser autuada por tais
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autoridades e tais autuacBes podem se converter em processos administrativos e,
posteriormente, em processos judiciais, 0s quais, caso decididos de forma desfavoravel, poderdo
ter um efeito adverso nos negécios e na situacdo financeira da Companhia. Para mais
informacBes sobre os processos judiciais envolvendo a Companhia, veja o item 4.5 deste
Formulario de Referéncia.

Greves e paralisacbes dos empregados da Companhia ou de empregados de seus
fornecedores e prestadores de servico, bem como falta de pessoal especializado, podem
afetar adversamente os resultados operacionais e o negécio da Companhia.

Greves, paralisa¢cfes ou outras formas de manifestacdo de empregados da Companhia, de seus
principais fornecedores e prestadores de servico ou em setores da sociedade que afetem os
negoécios da Companhia, podem impactar a conclusao de projetos, o alcance de seus obijetivos,
bem como a sua continuidade operacional. O sucesso da Companhia no longo prazo também
depende da capacidade de continuar a atrair, treinar e qualificar com sucesso a sua mao de obra.
As atividades da Companhia exigem mao de obra especializada, com conhecimento sobre
procedimentos técnicos especificos ao desenvolvimento de suas operagfes. Ndo ha garantia de
que a companhia tera efetividade na contratacao, treinamento e qualificacdo de sua méo de obra,
nem de que custos adicionais ndo irdo surgir para atingir este objetivo. Isto pode afetar
negativamente os resultados operacionais e 0s neg6cios da Companhia.

Os nossos custos, despesas e passivos incorridos no curso normal dos negdcios
dependem de fatores sujeitos a flutuaces que podem ter um efeito adverso relevante nos
nossos resultados e operacdes.

Nossos custos, despesas e passivos incorridos no curso normal dos negécios, incluindo custos
de extracdo, manutencao, reparo de pocos, investimentos, despesas gerais e administrativas,
etc, estdo sujeitos a flutuacbes dependendo das condigbes do mercado e a criagdo de impostos
ou a manutencdo destes pelo poder publico. Esses custos, despesas e passivos séo
influenciados por vérios fatores sobre 0s quais temos pouco ou nenhum controle, incluindo, entre
outros, condi¢cdes econdmicas internacionais e nacionais (tais como inflagéo e variagcfes de taxa
de cambio), regulamentos e politicas governamentais, efeitos globais de oferta e demanda de
petroleo, estoques, dentre outros. Podemos néo ser capazes de repassar o aumento de custos,
despesas e passivos para nosso cliente, o que poderia diminuir nossa margem de lucro e resultar
em um efeito adverso relevante sobre os nossos negécios, condicao financeira e resultados de
operagoes.

As operacdes de hedge da Companhia podem néo ser suficientes contra flutuacdes na
cotacao de moedas e de commodities.

As operacdes da Companhia estdo expostas a oscilagfes na cotacdo de moedas e commodity
(preco do petrdleo). Os contratos de hedge celebrados pela Companhia podem nao ser
suficientes contra tais oscilagfes. A Companhia ainda esta exposta a riscos de crédito em caso
de ndo cumprimento dos instrumentos financeiros por suas contrapartes.
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A Companhia pode sofrer perdas financeiras se néo for capaz de iniciar as operacdes de hedge
em tempo habil ou produzir quantidades suficientes de petréleo e gas natural para cumprir com
suas obrigacfes. Além disso, a celebracéo de contratos de hedge pode limitar o potencial de
ganho da Companhia em funcdo da estratégia de hedge executada (ex.: travas de pregos minimo
€ maximo), nao auferindo todo o potencial de aumento do preco da commodity em uma eventual
venda. Caso a Companhia néo celebre operacdes de hedge, ela podera estar mais suscetivel a
reducdes nos pregos do petréleo e gas natural do que seus concorrentes que realizam essas
operacgoes.

Além disso, operacdes de hedge podem expor a Companhia a exigéncias de margem de caixa,
gue poderao ter um efeito adverso relevante, a depender do tamanho do hedge e do niimero de
vendas ou compra de contratos realizadas utilizando hedge ao longo de um periodo.

Para mais informagfes sobre nossas opera¢des de hedge, vide item 4.3 deste Formulario de
Referéncia.

A Companhia pode ser adversamente afetada se algum de seus beneficios fiscais expirar,
for revogado ou se ndo conseguir qualificar, renovar ou estender esses beneficios fiscais.

Atualmente a Companhia é beneficiaria de incentivos fiscais e regimes especiais, especialmente
os beneficios concedidos pela SUDENE (Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste) e
pelo REPETRO-SPED, regime aduaneiro e tributario especial relativo ao setor de Oleo e Gas,
gue possibilita a importacdo permanente ou tempordria de bens utilizados nas atividades de
exploracdo e producdo de petrdleo e gas natural com desoneracéo total ou parcial da cadeia.
Para garantir a continuidade desses incentivos ou regimes, conforme aplicavel, a Companhia
deve cumprir uma série de exigéncias fiscais, trabalhistas, sociais e ambientais que podem vir
a ser questionadas, inclusive judicialmente, por terceiros como, por exemplo, o Ministério Publico
Federal, outros Estados brasileiros, ou até outras autoridades publicas, durante seu prazo de
vigéncia. As penalidades por descumprimento dessas obrigagdes podem resultar na suspensao
dos incentivos até que sejam corrigidos, perda de incentivos fiscais e, em determinadas
circunstancias, pagamento de multas.

Esses beneficios fiscais também podem ser revogados ou suas condigbes podem vir a ser
alteradas. Caso 0s incentivos ou regimes sejam suspensos, modificados, cancelados,
revogados, ndo sejam renovados ou ndo sejam prorrogados, a Companhia podera ser afetada
de maneira adversa.

A Companhia pode ndo conseguir obter ou renovar todas as licencas, alvaras e
permissdes necessarias a conducao dos seus negocios.

A Companhia esta sujeita a diversas leis, regulamentacfes e exigéncias de licengas federais,
estaduais e municipais, e dependem da obtencédo de licengas, permissdes e autorizacdes, para
exercer suas atividades. Nesse sentido, a Companhia ndo pode garantir que sera capaz de
manter, renovar ou obter qualquer autorizacdo, licenca, outorga, ou alvard no futuro,
tempestivamente, ou que nenhum requisito adicional serd imposto em relagéo a tal pedido.
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A nao obtencdo ou manutencao dos alvaras, autorizacdes e licencas necessarias as operagoes
da Companhia, ou a n&o obtencdo ou manutencdo tempestiva, pode resultar em
responsabilizacdo nas esferas administrativa e criminal, multas, perda ou rescisdo antecipada
de outras autorizacdes, alvaras e/ou licengas, bem como fechamento de instala¢des, ou violagéo
de contratos de financiamento e comerciais, 0 que poderia causar um efeito adverso relevante
sobre os resultados operacionais e financeiros da Companhia e sua nao obtengdo podera atrasar
0s projetos de desenvolvimento da producdo da Companhia.

A Companhia pode ndo conseguir atender as clausulas restritivas (covenants) de seus
contratos de empréstimos e debéntures emitidas.

A Companhia ndo possui, atualmente, contratos de empréstimos e financiamentos vigentes, mas
€ emissora de debéntures sujeitas a determinadas clausulas restritivas (covenants), com base
em indicadores financeiros e ndo financeiros. Tais clausulas incluem, entre outras, limitagdes ao
pagamento de dividendos, resgates ou recompras de capital social, aumento do endividamento,
venda de ativos, constituicao de 6nus reais, transagbes com partes relacionadas, altera¢des no
controle acionario, bem como outras restricdes aplicaveis as suas controladas.

Além disso, a Companhia esta sujeita a obriga¢des relacionadas a manutencdo de garantias,
restricBes a incorporacdes, aquisicdes ou outras reestruturagdes societarias, clausulas de efeito
adverso relevante, disposi¢des sobre mudanca de controle, faléncia, dissolu¢cao ou recuperagéo
judicial ou extrajudicial.

Dessa forma, caso a Companhia ndo seja capaz de atender a quaisquer dos covenants
mencionados acima, podera ser declarado o vencimento antecipado da divida afetada. O
descumprimento de obriga¢@es relacionadas a uma divida especifica ou o0 vencimento de uma
divida especifica pode causar também o vencimento antecipado de outras dividas (cross
acceleration e cross default), o que afetaria adversamente 0s negécios e os resultados
operacionais da Companhia, bem como seu fluxo de caixa.

Além disso, a Companhia esta sujeita, e pode néo ser capaz de obter autorizagcao (waiver) dos
seus respectivos credores, ao cumprimento de determinadas obrigac8es no ambito dos contratos
financeiros, cujo descumprimento, inclusive no ambito de eventual oferta publica de distribuigdo
de acdes, pode acarretar o pagamento antecipado ou 0 vencimento antecipado de tais contratos
financeiros, incluindo determinadas obrigacdes no d&mbitoda Escritura de Emisséo.

Para mais informac®es, ver item 2.1.(f) deste Formulario de Referéncia.

A Companhia pode enfrentar situaces de potencial conflito de interesses em
negociacdes com partes relacionadas.

A Companhia possui receitas, custos e despesas decorrentes de transacBes com partes
relacionadas, especialmente com seus acionistas, Perbras — Empresa Brasileira de Perfuracdes
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Ltda. e PetroSantander Luxembourg Holdings S.a.r.l.. As contratacfes com partes relacionadas
podem gerar situa¢gBes de potencial conflito de interesses entre as partes. Caso essas situacdes
de conflito de interesses se configurem, podera haver impacto negativo para os negdcios,
situagdo financeira e resultados. Para mais informacgdes acerca da politica e das transagGes com
partes relacionadas da Companhia, veja os itens 11.1 e 11.2, respectivamente, deste Formulario
de Referéncia.

A Companhia depende de sistemas de informacgao para conduzir seus negocios e a falha
em proteger esses sistemas contra violagdes de seguranca podera resultar em acesso
indevido a informacdes confidenciais ou sensiveis e, consequentemente, em danos
financeiros e reputacionais a Companhia, afetando adversamente seus resultados.

A Companhia depende da tecnologia da informagéo, da comunicacdo e dos sistemas de
processamento de hardware e software para o funcionamento eficiente do seu negécio. Tais
sistemas sdo vitais para a capacidade da Companhia de monitorar adequadamente suas
operacgdes, gerar faturas aos clientes, alcancar eficiéncia operacional e atender indicadores e
padrdes de servico. Os sistemas de informag&o sao vulneraveis as interrup¢des de servigo e as
violagBes em virtude de virus maliciosos (malware) e outros problemas, como, por exemplo,
crimes e ataques cibernéticos, os quais tém se tornado cada vez mais sofisticados e difusos.
Falhas nos sistemas de seguranca cibernética da Companhia ou falhas na prevencédo ou
identificacdo destes ataques podem ter um impacto adverso relevante para a Companhia.

Além disso, a Companbhia, seus clientes e os fornecedores terceirizados podem estar vulneraveis
a um risco maior de ataques cibernéticos como resultado da recente invasao da Ucrania pela
Russia, do impacto das san¢des contra a Russia e do possivel potencial de retaliacdo por parte
da RuUssia, uma vez que os agentes dos Estados-nacdo podem se envolver em ataques
cibernéticos por razdes geopoliticas e em conjunto com conflitos militares e atividades de defesa.
A Companhia pode ser incapaz de antecipar adequadamente as ameacas a seguranca ou de
implementar medidas preventivas adequadas.

A Companhia nao garante que sera capaz de prevenir adequadamente eventuais violagdes de
seguranca.Qualquer um destes fatores pode ter um efeito adverso relevante em nossos
negdcios, situacédo financeira, resultados de operagBes ou perspectivas. Incidentes de
seguranca cibernética podem  afetar a confidencialidade, integridade e/ou disponibilidade dos
sistemas da Companhia e, portanto, resultar em interrupcdo no negocio, redugdo de
desempenho e aumento de custos operacionais,apropriacdo indevida das informacfes da
Companhia e/ou dos dados pessoais de seus clientes, colaboradores e terceiros e/ou em tempo
de inatividade em seus servidores, ou ainda, na perda de propriedade intelectual, divulgacéo de
segredos comerciais e/ou de outras informagBes comerciais sensiveis, o que pode afetar
adversamente os resultados financeiros e a reputacdo da Companhia.

Diante da prépria natureza da internet e de sistemas informaticos, néo é possivel garantir que
nao ocorrerdo falhas de seguranca. Qualquer ocorréncia dessa natureza podera resultar em um
efeito material adverso sobre os negécios da Companhia, sua reputagdo, seus resultados de
operacdes e acarretar perdas financeiras.
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Em 2018, a Companhia foi vitima de dois ataques de cibernéticos de ransomware. Na ocasiao,
alguns sistemas administrativos e dados da Companhia foram encriptados e foi pedido um
resgate em bitcoins para que fosse disponibilizada a chave de encriptacao para recuperacéo dos
arquivos. Ndo podemos garantir que eventuais ataques futuros da mesma natureza ndo afetardo
adversamente os negécios da Companhia.

O escoamento e transporte dos hidrocarbonetos produzidos pela Companhia envolvem
riscos que podem resultar em acidentes e custos operacionais que poderdo afetar os
resultados operacionais, fluxo de caixa e a situagéo financeira da Companhia.

Para monetizar o petréleo e o gas natural produzido em seus campos, a Companhia contrata o
transporte e escoamento no mercado — o que ocorre principalmente pela via dutoviaria e
rodoviaria. A interrupcdo dos servigos contratados de transporte devido a situagdes climaticas
adversas, greves, bloqueios, atrasos ou outros incidentes podem prejudicar a capacidade da
Companhia de movimentar os hidrocarbonetos produzidos até seu cliente.

Além disso, alguns dutos de movimentacéo da producgéo se localizam em areas ambientalmente
sensiveis e caso algum problema ocorra em algum dos principais dutos utilizados pela
Companhia, como vazamento ou rompimento, as operacdes da Companhia podem ser
paralisadas, o que pode resultar em perda financeiras. Esses riscos podem, ainda, ocasionar
fatalidades, danos significativos a propriedades da Companhia ou de terceiros, polui¢cdo e danos
ambientais e interrupcéo de operacdes, que, por sua vez, poderdo resultar em perdas financeiras
e reputacionais significativas.

As atividades de transporte e movimentacdo dos rejeitos produzidos nos proprios campos
operados pela Companhia, como 4gua e borra oleosa, sao de responsabilidade da Companhia
e envolvem uma variedade de perigos inerentes e riscos operacionais, tais como vazamentos,
acidentes e problemas mecénicos, que poderdo causar significativas perdas financeiras para a
Companhia.

A proximidade de dutos e locais de armazenamento de produtos perigosos com areas povoadas,
incluindo areas residenciais, comerciais e instala¢des industriais podera aumentar a dimensao
de danos resultantes desses riscos. A ocorréncia de quaisquer desses eventos podera afetar
adversamente a imagem, reputacdo, resultados das operacbes, fluxo de caixa e situacao
financeira da Companhia.

A Companhia esté sujeita a riscos associados ao nao cumprimento das leis relativas a
protecéo de dados e da nova Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais e pode ser afetada
adversamente pela aplicacdo de multas e outros tipos de sancdes.

A Constituicdo Federal, a Lei n° 10.406/02 (Cddigo Civil), a Lei n° 8.078/90 (Codigo de Defesa
do Consumidor), a Lei n° 12.965/14 (Marco Civil da Internet), o Decreto n° 8.771/16 16 e a Lei n®
13.709/2018 (Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais ou LGPD) séo as principais leis que
regem a pratica de tratamento de dados pessoais no Brasil. Entre outros requisitos, para que 0s
dados pessoais sejam coletados e usados, precisamos informar aos titulares de dados sobre
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nossas praticas de tratamento de dados pessoais e ter uma base legal para cada tratamento,
conforme previsto na LGPD.

A LGPD entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020 (exceto pelos dispositivos que versam
sobre aplicac@o de san¢des administrativas, que entraram em vigor em 1° de agosto de 2021) e
ja pode ser fiscalizada por autoridades governamentais como o Ministério Publico e PROCONSs,
bem como pela Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”), além disso poder ser
utilizada como fundamento para o ajuizamento de demandas administrativas e judiciais por parte
de titulares de dados caso entendam que seus dados pessoais foram tratados em
desconformidade com a legislacdo ou em caso de incidentes de seguranca.

Como coletamos, armazenamos, processamos e usamos informagbes pessoais e de
funcionérios e clientes e outros dados de usuérios em nossos negdcios, devemos cumprir com
todas as leis de privacidade e protecdo de dados pessoais.

A percepc¢éo de negligéncia com o tema de protecao de dados, valida ou ndo, pode nos afetar
adversamente. 